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Auf einen Blick

30.6.07 31.12.06
Mic. € Mio. €

Bilanzsumme 98.499 102.357
Eingezahltes Kapital und Riicklagen 846 749
Genussrechte 288 288
Nachrangige Verbindlichkeiten 388 373
Forderungen
Hypothekendarlehen B.205 8.074
Kemmunalkredite 33.7563 33.249
Fremde Wertpapiere 45.147 45.109
Andere Forderungen 9.278 12.802
Verbindlichkeiten
gegeniiber Kreditinstituten 13.257 12,767
gegeniiber Kunden 7.980 7.384
Verbriefte Verbindlichkeiten 75.318 80.320

30.6.07 30.6.06

Mio. € Mia. €

Neuzusagen
Hypothekendarlehen 565 1.062
Kommunalkredite 6.760 4.27%
Fremde Wertpapiere 9.186 12.61%
Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsiiberschuss 98,7 1621
Zins- und Provisionsiiberschuss 91,4 138,3
Verwaltungsaufwendungen 23,2 16,9
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 65,3 121.,4
Risikovorsorge -15,7 -32.3
Betriebsergebnis 49,6 89,1
Halbjahresuberschuss 356 68,8

Aufzrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von

Prozentangaben geringfiigige Abweichungen ergeben.
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MICHAEL REUTHER
Vorsitzender (ab 21. Mdrz 2007)
Mitglied des Vorstands der
Commerzbank AG

DR. ERIC STRUTZ

Vorsitzender (bis 21. Mdrz 2007)
Mitglied des Vorstands der
Commerzbank AG

DIPL..-QEC. BERTA SCHUPPLI
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WOLFGANG HARTMANN
Mitglied des Vorstands der
Commerzbank AG

ERICH LABS
Arbeitnehmervertreter
Hypothekenbank in Essen AG

KURT MULLER
Arbeitnehmervertreter
Immobilien Expertise GmbH

Vorstand

HUBERT SCHULTE-KEMPER
Vorsitzender

BURKHARD DALLOSCH

MICHAEL FROHNER
(his 31. Mdrz 2007)

WOLFGANG GROTH
(ab 1. April 2007)
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FRANZ GRAVE
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HAROLD HORAUF
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DR. HANS-JOACHIM JACOB .
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UWE KRUSCHINSKI
Mitglied des Vorstands der
Landesbank Berlin AG

DR. UDO SCHEFFEL
Vorsitzender des Vorstands der
GBW AG Bayerische Wohnungs-Akticngesellschaft

DR. WOLFGANG SCHUPPLI
Rechtsanwalt

PRIV.-DOZ. DR. ULF R. SIEBEL
Rechrsanwalt

DR. ALFRED TACKE
Vorsitzender des Vorstands der
STEAG AG

Generalbevoliméachtigte

NORBERT BODDENBERG
HANS-JURGEN KRONCKE

JENS REMMERS

Treuhéander

DIETER EBERLE
Rechtsanwalt

DR. THOMAS GEER
Stellvertreter

FRANZ-JOSEF SCHWARZHOF
(ub 1. April 2007)
Stellvertreter
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Der Zwischenlagebericht ist nach den Vorschriften des § 37w WpHG und des DRS 16 erstellt worden.

Wirtschaftliche Rahmen-
bedingungen

im ersten Quartal 2007 stieg die gesamtwirtschaft-
liche Leistung in den G3-Wahrungsgebieten mit
einer Veridnderungsrate von 0,5 % gegeniiber dem
vierten Quartal 2006 an. Verglichen mit der ent-
sprechenden Rate im Schlussquartal 2006 hat sich
die Wachstumsrate damit in etwa halbiert. Im zwei-
ten Quartal dieses Jahres hat das gesamtwirtschaft-
liche Expansionstempo in den G3-Wahrungsgebie-
ten wieder etwas zugelegt. Somit setzte sich der
globale Aufschwung im ersten Halbjahr 2007 ent-
sprechend unserer Erwartung mit leicht verringer-
tem Tempo fort.

Wirtschaftsentwicklung in den USA

In den Vereinigten Staaten wurde die gesamtwirt-
schaftliche Leistung im ersten Quartal 2007 ledig-
lich mit einer auf das Jahr hochgerechneten Rate
von 0,7 % ausgeweitet, Dieses geringe Wachstum
ist zu grofen Teilen darauf zurlickzufithren, dass
sich die US-Nettoexporte um knapp 24 Mrd. US-
Dollar verringerten und die Unternchmen Lager-
bestinde abbauten. Die Konsumfreude der US-
Biirger war hingegen dank der rege wachsenden
Lohn- und Gehaltssumme noch ungetriibt. Trotz
des Kaufkraftentzuges durch anziehende Nah-
rungsmittel- und Energiepreise steigerten die US-
Biirger ihre Konsumausgaben mit einer Jahresrate
von 4,2 %.

Im zweiten Quartal schwichte sich das Wachstum
der Konsumausgaben merklich ab. Dieser Abkiih-
lung stand unter anderem eine deutlich hohere
Wachstumsrate der Unternehmensinvestitionen
gegeniiber. Daher ist beim Wachstum des Brutto-
inlandsproduktes eine Gegenbewegung zum
schwachen ersten Quartal festzustellen.

Im Berichtszeitraum lieB die US-Notenbank — ent-
sprechend unserer Prognose — ihren Tagesgeldziel-
satz unverindert bei 5,25 %. Da die Withrungshiiter
in ihren Stellungnahmen weiterhin die Inflations-
risiken betonten, fehlt es dariiber hinaus an Hin-
weisen auf mogliche Leitzinssenkungen in der
zweiten Hilfte dieses Jahres. Die Renditen von
zehnjahrigen Staatsanleihen stiegen von 4,70 %
Ende Dezember 2006 bis auf 5,02 % Ende Juni 2007
an. Dieser Renditeanstieg ist in erster Linie darauf
zuriickzufiihren, dass zahlreiche Konjunkturindi-
katoren fiir das verarbeitende Gewerbe nach oben
drehten und so den unter Kapitalmarktteilnehmern
vorherrschenden Konjunkturpessimismus zerstreu-
ten. Aufgrund der gednderten Konjunkturerwartun-
gen begruben die Rentenmarktteilnehmer ihre Hoff-
nungen auf baldige Leitzinssenkungen. Zudem
lastete auf dem US-Rentenmarkt die Sorge der
Kapitalmarktteilnehmer, ausidndische Zentral-
banken kénnten ihre Kéufe von US-Anleihen ein-
schrinken.

Wirtschaftsentwicklung im Eurcraum

Im Euroraum verringerte sich die Verinderungsrate
des Wirtschaftswachstums von 0,9 % im Schluss-
quartal 2006 auf 0,7 % im ersten Quartal 2007.
Hauptgrund fiir diese Wachstumsveriangsamung ist
der Riickgang der privaten Konsumausgaben, der
auf die Mehrwertsteuererhéhung in Deutschland
zuriickzufuhren ist. Obgleich die Wirtschaftsstim-
mung im Euroraum im Mai auf ein Sechsjahres-
hoch stieg, deuteten die ,.harten” Konjunkturindi-
katoren lediglich auf ein moderates Wachstum im
zweiten Quartal hin.

Unsere Prognose, dass die Europdische Zentral-
bank (EZB) im Jahr 2007 ihren Haupt-Refinanzie-
rungssatz in mehreren Schritten auf 4,0 % ocer
noch hoher heraufsetzen wird, hat sich bereits
bewahrheitet. Die Notenbanker im Frankfurter
Eurotower beschlossen auf ihrer Ratssitzung am

6. Juni 2007 erwartungsgemil, ihren Leitzins um



Renditeentwicklung von Staatsanleihen vom 1.7.2006 bis zum 30.6.2007,
Vereinigte Staaten und Deutschland im Vergleich
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25 Basispunkte auf 4,0 % anzuheben. In der an-
schlieBenden Pressekonferenz signalisierte EZB-
Prisident Jean-Claude Trichet, dass damit das
Ende der Zinserhéhungsphase noch nicht erreicht
sei. Dieser EZB-Erhéhungskurs fiihrte in Verbund
mit der schwachen Vorgabe des US-Rentenmarktes
zu steigenden Euro-Langfristzinsen. Die Renditen
von zehnjihrigen Bundesanleihen kletterten von
3,95 % Ende Dezember 2006 bis auf 4,57 % Ende
Juni 2007, Der Renditevorteil von zehnjihrigen
Pfandbriefen (PEX) gegeniiber Bundesanleihen
(REX) mit kongruenter Laufzeit erhdhte sich
von 24 Basispunkten Ende Dezember 2006 auf
31 Basispunkte Ende Juni 2007,

Wirtschaftsentwicklung in Japan

In Japan hat sich das Wirtschaftswachstum im
Berichtszeitraum abgeschwicht. Zwar wurde im
ersten Quartal 2007 das Bruttoinlandsprodukt mit
einer robusten, auf das Jahr hochgerechneten Rate
von 3,3 % ausgeweitet, jedoch muss dies mit der
entsprechenden Jahresrate von 5,4 % im Schluss-
quartal 2007 verglichen werden. Hauptwachstums-
trdger waren im ersten Quartal die Nettoexporte,
dicht gefolgt von den privaten Konsumausgaben.
Die Unternehmensinvestitionen hingegen trugen
kaum zum gesamtwirtschaftliichen Wachstum bei.
Im zweiten Quartal verlangsamte sich das Wirt-
schaftswachstum weiter. Zwar setzte sich der Wirt-
schafisaufschwung fort, die Veriinderungsrate des
in Japan gebriuchlichen Inflationsmales (Konsu-
mentenpreisindex ohne frische Nahrungsmittel) lag
jedoch im Vergleich zu den entsprechenden Vorjah-
resmonaten zuletzt mehrere Monate in Folge knapp
unterhalb der Nullmarke. Insofern haben sich die
deflationdren Tendenzen auf der Verbraucherebene
entgegen unserer Prognose noch nicht merklich
verringert. Im Gegensatz dazu hat die Bank of
Japan im Einklang mit unserer Prognose den Ex-
pansionsgrad ihres geldpolitischen Kurses weiter
zuriickgenommen. Die japanische Notenbank be-
schloss im Februar, ihre Zielmarke flir den Tages-
geldsatz um 25 Basispunkte auf 0,5 % heraufzu-

setzen. Unsere Prognose, dass die Renditen von
japanischen Anleihen mit zehnjahriger Restlaufzeit
bis zum Jahresende 2007 auf 2,0 % anzichen werden,
bewahrheitete sich bereits im Juni, als die enispre-
chenden Anleihen zeitweilig bei einer Rendite von
1,96 % notierten.

Entwickiung der Bankenbranche

Die Banken verzeichneten weiterhin eine positive
Kreditnachfrage, obwohl im Vergleich zum Vorjahr
das Wachstum der Kreditnachfrage seitens der
Unternehmen leicht gesunken ist. Als Griinde hier-
fiir gelten hohe Sachinvestitionen und Investitionen
in das Umlaufvermogen sowie Aufwendungen fur
Fusionen, Akquisitionen oder Restrukturierungen.
Die Nettonachfrage nach Konsumentenkrediten
war im ersten Quartal 2007 wie im Vorquartal
positiv. Grund dafiir war die weiterhin stabile
Nachfrage nach langfristigen Konsumgitern.

Im Gegensatz dazu verzeichnete die Nachfrage
nach privaten Immobilienfinanzierungen im ersten
Quartal 2007 einen signifikanten Riickgang.
Ursiichlich hierfiir war unter anderem das steigende
Zinsniveau an den Kapitalmirkten im Berichis-
zeitraum.



Kapitalmarktgeschéft

Neuzusagen

Die Neuzusagen im Kapitalmarktgeschift beliefen
sich zum Stichtag auf insgesamt € 15,9 Mrd.

(€ 16,9 Mrd.). Darunter waren € 15,8 Mrd.

(€ 16,5 Mrd.} an Darlehen und Wertpapieren, die
wir in die Deckung unserer 6ffentlichen Pfand-
briefe aufnehmen konnten.

Der Anteil der Auslethungen an inlindische offent-
liche Haushalte erreichte ein Volumen von € 7,7 Mrd.
(€ 5,7 Mrd.), was einer Steigerung von 35,1 %
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum entspricht. An
sonstige Offentlich-rechiliche Adressen haben
wir Kredite mit emem Volumen von € 2,7 Mrd.

(€ 2,4 Mrd.) vergeben. Riickldufig entwickelte sich
das Neugeschift im Bereich der deckungsfihigen
Darlehen und Wertpapiere an auslindische Schuld-

ner, das ein Volumen von € 5.4 Mrd. (€ 8,4 Mrd.)
erreichte. Davon haben wir € 1,0 Mrd. in Oster-
reich sowie € 0,6 Mrd. in den Vereinigten Staaten
abgeschlossen.

Das Gesamtvolumen der nicht deckungsstockfihi-
gen Auslethungen an ausliindische Adressen belief
sich auf lediglich € 0,1 Mrd. (€ 0,4 Mrd.). An in-
lindische Adressen erfolgten keine Ausleihungen
in diesem Segment.

Im ersten Halbjahr 2007 gelang es uns, erstmalig
in unserem Kapitalmarktgeschift syndizierte
Kredite mit einem Volumen von € 120,0 Mio.
abzuschlieBen. Des Weiteren konnten wir Credit
Default Swaps (CDS) als Sicherungsnehmer (Pro-
tection Buyer) in unseren Produktkatalog aufnch-
men. bm Berichiszeitraum betrug das gehandelte
Volumen in diesem Bereich € 400,0 Mio. Dariiber
hinaus haben wir ein iiberwiegend in Deutschland
belegenes Kommunaldarlehensportfolio in Héhe
von rund € 1,2 Mrd. erworben.

Bestandsentwicklung Kapitalmarktgeschaft nach Regionen in Mrd. €
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Kapitalmarktbestand

Im Berichtszeitraum hat sich unser Kapitalmarkt-
bestand von € 77.0 Mrd. um 1,0 % auf € 77,8 Mrd.
erh6ht. Korrespondierend zu unserer Internationa-
lisierungsstrategie verringerte sich der Anteil von
Darlehen an inldndische Adressen um 1,4 % von

€ 499 Mrd. um € 0,7 Mrd. auf € 49,2 Mrd. Dem-
gegeniiber erhdhte sich der Bestand an Auslei-
hungen innerhalb der EU, an andere européische
Staaten sowie an Lidnder in Asien und Nordamerika
und in den ibrigen Regionen von € 27,1 Mrd. um
€ 1,5 Mrd. bzw. 5,5 % auf € 28,6 Mrd.

Die sektorale Gliederung zeigt, dass der leichte
Riickgang bei den Gebietskorperschaften durch

gestiegene Ausleihungen an Banken und Unter-
nehmen iiberkompensiert wurde. Der Anteil der

Gebietskorperschaften verringerte sich um € 0,4 Mrd.

von € 47,2 Mrd. auf € 46,8 Mrd., der der Banken

stieg um € 1,0 Mrd. von € 27,9 Mrd. auf € 28,9 Mrd.

Der Sektor ,,Unternehmen” verzeichnete einen An-
stieg um € 0,2 Mrd. von € 1,9 Mrd. auf € 2,1 Mrd.

Im Rahmen des mit € 46,8 Mrd. (€ 47,2 Mrd.)
groBten Portfolios, den Gebietskorperschaften, lag
der Schwerpunkt mit € 25,4 Mrd. (€ 25,5 Mrd.)
wie bereits zum Jahresultimo 2006 auf den Bun-
deslindern. Trotz eines absoluten Riickgangs
erhéhte sich deren anteiliges Volumen leicht ven
54,0 % auf 54,3 %. Einen Zuwachs verzeichneten

Bestandsentwicklung Kapitalmarktgeschéft nach Sektoren in Mrd. €
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Bestandsentwicklung Gebietskérperschaften in Mrd. €
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die inldndischen Kommunen, deren Anteil von

€ 4,3 Mrd. um 18,6 % auf € 5,1 Mrd. anstieg. Der
Bestand an Krediten an den Bund sank von

€ 2,7 Mrd. auf € 2,0 Mrd.

Auslindische Zentralregierungen hatten mit

€ 7,8 Mrd. (€ 8,1 Mrd.) einen etwas geringeren
Anteil an den Auslethungen insgesamt als noch
zum Jahresultimo. Ebenso verringerte sich der
Bestand an Darlehen an auslindische Kommunen
von € 2,3 Mrd, auf € 1,9 Mrd. Der Anteil von
Ausleihungen an auslindische Regionalregierun-
gen verzeichnete hingegen einen Zuwachs von

€ 4,3 Mrd. um 7,0 % auf € 4,6 Mrd. Insgesamt
erreichte der Bestand von Krediten an auslindische
Gebietskdrperschaften ein Volumen von € 14,3 Mrd.
nach € 14,7 Mrd. zum Jahresultimo.

Im Bankenportfolio mit einem Volumen von

€ 28,9 Mrd. (€ 27,9 Mrd.) hat sich im ersten Halb-
jahr 2007 der Anteil der inkindischen Adressen
verringert. So sank der Anteil der Sparkassen auf
€ 4.8 Mrd. (€ 5,0 Mrd.). Ebenso gingen die Forde-
rungen an sonstige &ffentlich-rechtliche Kredit-
mstitute von € 10,5 Mrd. auf € 10,1 Mrd. zuriick,
die Ausleihungen an private inlédndische Banken
von € 1,7 Mrd. auf € 1,6 Mrd.

Zuwichse erzielten wir hingegen bei auslindischen
Bankenadressen. Unveréindert bei € 0,3 Mrd. gegen-
iiber dem Jahresultimo 2006 blieben die Ausleihun-
gen an sonstige &ffentlich-rechtliche Kreditinstitute
mit Sitz im Ausland. Demgegeniiber verzeichnete
der Bestand an auslindischen Bankanleihen
einen Zuwachs von € 10,4 Mrd. um 16,3 % auf

€ 12,1 Mrd.

Insgesamt spiegelt die Bestandsentwicklung im
Kapitalmarktgeschift die fortschreitende Diversifi-
zierung und Internationalisierung unseres Kapital-
marktgeschifts wider. Der Anteil der Adressen i
Deutschland sank auf 63,2 %, nach 64,8 % zum
Jahresuttimo. Entsprechend verzeichnete der Anteil
auslidndischer Adressen einen leichten Zuwachs auf
36,8 %.




Immobilienfinanzierungen

Entwicklung bedeutender Immobilienmérkte
Der Aufschwung an den inldndischen Biiromiérkten
hielt im Berichtszeitraum ungebrochen an. Haupt-
ursache fiir diesen positiven Trend ist der anhaltende
gesamtwirtschaftliche Aufschwung in Deutschland.
Eine weiterhin zunchmende Nachfrage nach Biiro-
flichen wirkte sich positiv auf die Immobilien-
mirkte aus. Hinzu kamen langsam steigende Mieten
fur Biiroflichen in guten Lagen sowie die teilweise
Verknappung moderner Biiroflichen in Top-Lagen.
Die von uns fokussierten internationalen Tmmobi-
liecnmirkte zeichneten sich in den ersten beiden
Quartalen ebenfalls durch steigende Mieten aus.
Damit setzte sich der Trend des Jahres 2006, der
sich in insgesamt riickldufigen Leerstandsquoten
zeigte, fort.

Neuzusagen

Im ersten Halbjahr 2007 haben wir Hypothekarkre-
dite mit einem Volumen von € 0,6 Mrd. (€ 1,1 Mrd.)
zugesagt. Bei diesen verringerte sich im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum der Anteil der Zusagen flir
wohnwirtschaftliche Finanzierungen auf 44,3 %

(78,1 %). Schwerpunkt war tm Berichtszeitraum
die Finanzierung gewerblicher Objekte mit 55,7 %
(21,9 %). Die Gliederung nach Lindern weist ins-
gesamt fir Ausleihungen auflerhalb Deutschlands
einen Anteil von 27,3 % aus. Das entspricht gegen-
iiber dem Vorjahreszeitraum einer Zunahme um
18.8 Prozentpunkte.

Im Segment der gewerblichen Immobilienfinanzie-
rungen haben wir im Berichtszeitraum insgesamt
ein Volumen in Hoéhe von € 0,3 Mrd. (€ 0,3 Mrd.)
vergeben, Der Schwerpunkt unserer Abschliisse lag
mit einem Anteil von 60,8 % (28,1 %) im Bereich
der Biiroimmobilien. Auf Handels- und Kaufstitten
entfielen 34,0 % (61,5 %). Der verbleibende Anteil
entfiel im Wesentlichen auf Logistikimmobilien
und Industriegebidude sowie sonstige Nichtwohn-
gebiude.
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Gesamte Hypothekenneuzusagen zum 30.6.2007

Gliederung nach Immobilienarten in %

B Birofldchen

O Produktionsstitten

B Handels- und Einzelhandelsstatten
Logistikimmobilien und Lager

O Sonstige

Eigengenutzte Wohnobjekte

-3 Mietwohnungsbau

2,50'1

Gesamtvolumen: € 565,1 Mio.

Gliederung nach Regionen in %

M Gewerbeimmobilien Ausland
7 Gewerbeimmobilien West (D)
@ Wohnimmobilien West (D)

Wohnimmobilien Ost (D)

Gesamtvolumen; € 565,1 Mio.



Hypothekendarlehensbestand zum 30.6.2007

Gliederung nach mmobilienarten in %

Gesamtvolumen: € 8.328,7 Mio.

Gliederung nach Regionen in %

2,1
0,6

Gesamtvolumen: € 8.328,7 Mio.

M Biiroflachen

Produktionsstitten

O Handels- und Einzelhandelsstatten

Hotels und Gaststitten

. Logistikimmobilien und Lager
O Sonstige

® Eigengenutzte Wohnobjekte

Mietwohnungsbau

B Gewerbeimmobilien Ausland

O Gewerbeimmobilien West (D)

Gewerbeimmobilien Ost (D)
Wohnimmobilien Ausland
Wohnimmobilien West (D}

Wohnimmobilien Ost (D)
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Hypothekenneuzusagen zum 30.6.2007, Inland

Gliederung nach Immobilienarten in %

M Biiroflichen
Produktionsstatten
# Handels- und Einzelhandelsstitten

Logistikimmobilien und Lager

(o]

Sonstige

Eigengenutzte Wohnobjekte

]

Mietwohnungsbau

Gesamtvolumen: € 411,0 Mio.

Gliederung nach Regionen in %

Gewerbeimmaobilien West (D}
B Wohnimmebilien West (D)

73 Wohnimmobilien Ost (D}

Gesamtvolumen: € 411,0 Mio.




Immaobilienfinanzierungen im Inland

Im deutschen Immobilienmarkt sagten wir in den
ersten beiden Quartalen 2007 Darlehen mit einem
Volumen von insgesamt € 411,0 Mio. (€ 972,5 Mio.)
neu zu. Das entspricht einem Anteil von 72,7 %
(91,5 %) am gesamten Neuzusagevolumen.

Die gewerblichen Immobilienfinanzierungen be-
liefen sich dabei auf € 160,9 Mio. (€ 183,2 Mio.).
Das Neugeschiftsvolumen flir wohnwirtschaftlich
genutzte Immobilien - Ein- oder Zweifamilien-
hiuser, Eigentumswohnungen sowie Mehrfamilien-
hiuser ~ sank im Berichtszeitraum auf € 250,1 Mio.
(€ 789,3 Mio.).

Hypothekenneuzusagen zum 30.6.2007, Ausland

Gliederung nach Immabifienarten in %

Gesamtvolumen: € 1564,1 Mio.

Im wohnwirtschafilichen Segment erreichte uns
fiber die Konzernmutter im ersten Halbjahr 2007 ein
Darlehensvolumen von € 216,2 Mio. (€ 769,5 Mio.).
Insbesondere die Auflage mehrerer Sonderkontin-
gente fiir private Bauherren oder Kéufer, die wir

in Kooperation mit der Commerzbank AG im
Markt platziert haben, wirkte sich hier positiv aus.
Das Volumen der Senderkontingente erreichte im
Berichtszeitraum rund € 131 Mio. und beinhaltete
ausschlieBlich erstrangige Darlehen bis 60 % des
Belethungswertes.

B Bliroflachen
0 Handels- und Einzelhandelsstatten

0O Sonstige
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Immobilienfinanzierungen im Ausland Der Anteil nachrangiger Darlehensteile — also

Im Berichtszeitraum sagten wir Kredite an auslan-  der Hypothekenkredite, die drei Fiinftel des Be-
dische Darlehensnehmer in Hohe von € 154,1 Mio. leihungswertes {ibersteigen und deshalb nicht als
(€ 89,9 Mio.) neu zu. Sie dienten ausschlieBlich Deckung flir unsere Hypothekenpfandbriefe ge-

der Finanzierung gewerblich genutzter Objekte. In nutzt werden diirfen — tag im ersten Halbjahr 2007
der Gliederung nach Lindern entficlen auf Oster- durchschnittlich bei 13,5 % (13,6 %).

reich € 54,0 Mio., auf Groflbritannien € 42,5 Mio.
und auf Frankreich € 30,0 Mio. Weitere Engage-
ments entfielen auf Polen sowie die Schweiz.

Hypothekenneuzusagen zum 30.6.2007, Ausland

Gliederung nach Landern in %

B GroBbritannien

Biroflichen

Handels- und
Einzelhandelsstatien

Sonstige

& Frankreich

Biircftiachen

Osterreich

Biiroflichen

B Polen

Baroflachen

. Schweiz
Gesamtvolumen: € 154,1 Mio. Biiroflachen

100,0

100,0

100,0

1000



Immobilienfinanzierungsbestand

Der Gesamtbestand an Immobilienfinanzierungen
belief sich zum 30.6.2007 auf € 8,3 Mrd.

(€ 8,2 Mrd.). Im wohnwirtschaftlichen Segment
blieb der Bestand mit € 5,9 Mrd. (€ 5,9 Mrd.)
ebenso wie der Bestand an gewerblichen Immo-
bilienfinanzierungen mit einem Volumen von

Anteil nachrangiger Finanzierungen in %

€ 2,4 Mrd. (€ 2,3 Mrd.) in etwa auf dem Niveau
zum Jahresultimo 2006,

Die Zinsanpassungsquote im Bestandsgeschiift lag
zum Berichtszeitpunkt bei 46,1 % (31,7 %).

20
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Refinanzieru ng deckungspflichtige Schuldverschreibungen. Die
ungedeckte Refinanzierung erfolgte mit einem
Volumen von € 4,6 Mrd. (€ 6,0 Mrd.} zum itber-
wiegenden Teil revolvierend iiber unser Commer-

Im Berichtszeitraum emittierte die Bank insgesamt  cial Paper Program.

Schuldverschreibungen in Héhe von € 11,2 Mrd.

(€ 26,2 Mrd.). Von diesem Neugeschiift entfielen Im Segment der Jumbo-Pfandbriefe emittierten wir

€ 4,1 Mrd. (€ 14,3 Mrd.) auf 6ffentliche Pfandbriefe, im Februar dieses Jahres eine Benchmark-Trans-

€ 0,2 Mrd. (€ 1,8 Mrd.) auf Hypothekenpfandbriefe  aktion in Hohe von € 1,5 Mrd. Urspriinglich hatten

und € 6,9 Mrd. (€ 10,1 Mrd.) auf sonstige, nicht wir bei dieser Emission mit einem Volumen von

Umlauf der Essen Hyp Schuldverschreibungen
jeweils zum Jahresende in Mrd. €, Stand: 30.6.2007
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€ 1,0 Mrd. geplant. Da der Pfandbrief schon nach
kurzer Zeit zweieinhalbfach iiberzeichnet war, ent-
schieden wir uns fiir eine Aufstockung um 50 %.
Die Emission wurde zu zwei Dritteln im Ausland
platziert. Dariber hinaus haben wir im Berichts-
zeitraum eine ausstehende Global-Anleihe um

€ 125,0 Mio. aufgestockt.

Schwerpunkt im Bereich der ungedeckten Refinan-
zierung blieb unser Commercial Paper Program,
iiber das wir am Geldmarkt kurzfristige Schuld-
verschreibungen in jeder géngigen Wihrung be-
geben konnen. Insgesamt erfolgten im Berichts-
zeitraum 109 (116) Zichungen im Umfang von

€ 4,6 Mrd. (€ 6,0 Mrd.) in den Wihrungen Euro,
US-Dollar, Schweizer Franken und Yen. Zum Stich-
tag 30.6.2007 betrug die Auslastung € 2,1 Mrd.

(€ 2,5 Mrd.).

Dariiber hinaus emittierten wir im Rahmen unseres
Debt Issuance Program (DIP) ein Volumen in Héhe
von € 1,7 Mrd. (€ 6,1 Mrd.), schwerpunktmiBig in
den Wihrungen Euro und US-Dollar. Die Emissio-
nen erfolgten zusétzlich zu den bereits bestehenden

Inanspruchnahmen iiber 12 (64) Neuziehungen.
Das DIP nutzen wir zur mittel- und langfristigen
Aufnahme von Finanzmitteln am Kapitalmarkt.
Die Platzierung erfolgt iiber weltweit operierende
Banken,

Im Bereich der Short Liquid Moneymarket Bonds
(SLIMBO) begaben wir im Berichtszeitraum eine

ungedeckte Emission in Héhe von € 1,0 Mrd. mit

einer Laufzeit von einem Jahr, Aufgrund der guten
Performance konnte die Anleihe um € 250,0 Mio.

aufgestockt werden.
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Ertrags-, Verm&gens- und
Finanzlage

Soweit in der Darstellung der Ertragslage Zahlen
der Gewinn- und Verlustrechnung fur das erste
Halbjahr 2006 (Zahlen in Klammern) enthalten
sind, ist darauf hinzuweisen, dass diese keine Vor-
jahresbetrige im Sinne von § 265 Abs. 2 HGB
sind, da sie teilweise nach den fur den Jahresab-
schluss geltenden Rechnungslegungsgrundsitzen
und teilweise auf budgetierter Basis ermittelt wur-
den. Wir halten diese Angaben gleichwohl im Hin-

blick auf ihre Ermittlung fiir aussagekriiftig und
damit als Vergleichsmafistab flir geeignet.

Ertragslage

Ertrage. Der Zinsiiberschuss belief sich im Be-
richtszeitraum auf € 98,7 Mio. gegeniiber einem
Vorjahreswert von € 152,1 Mio. Der Riickgang ist
im Wesentlichen auf das schwierige Marktumfeld
mit einer flachen Zinsstrukturkurve zuriickzu-
fiihren.

Die Provisionsertridge blieben mit € 3,0 Mio.

(€ 2,6 Mio.) in etwa auf dem Niveau der Vor-
jJahresperiode.

Die Provisionsaufwendungen reduzierten sich hin-
gegen auf € 10,3 Mio. (€ 16,4 Mio.). Hierin ent-

Zahlen aus der Gewinn- und Verlustrechnung in Mio. €

140 138,3
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100 891
80 68,8
60
w0 — N 35,3
0 18,9
00 -28 l
0
Zins-und  Eigenhandels- Verwaltungs- Saldo der Risiko- Betriebs- Halbjahres-
Provisions- ergebnis aufwendungen  sonstigen vOrsorge ergebnis Uberschuss
Uberschuss betrieblichen
Ertrage und
Aufwendungen W 30.6.2006
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halten sind Provisionsaufwendungen in Hohe von
€ 4,7 Mio. fir von unserer Konzernmutter ver-
mittelte wohnwirtschaftliche Immobilienfinanzie-
rungen. Diese werden in den Folgejahren zu ent-
sprechenden Ertragsverbesserungen im Zins-
iiberschuss fithren.

Per saldo wurde fiir den Berichtszeitraum ein Pro-
visionsergebnis von € —7,3 Mio. (€ —13,8 Mio.)
erreicht.

Der Zins- und Provisionsiiberschuss lag im ersten
Halbjahr danach bei € 91,4 Mio. (€ 138,3 Mio.).

Im Eigenhandel ergab sich ein Nettoaufwand aus Fi-
nanzgeschiften in Hohe von € 2,8 Mio. (€ 0,0 Mio.).

Aufwendungen. Die Verwaltungsaufwendungen
erhohten sich im ersten Halbjahr 2007 um € 4,3 Mio.
auf € 23,2 Mio. (€ 18,9 Mio.). Hiervon entfielen
€ 10,0 Mio. (€ 7,9 Mio.) auf Personalkosten,
deren Anstieg im Wesentlichen auf notwendige
Neueinstellungen sowie die Ubernahme von
Nachwuchskriften zuriickzufiihren ist. Dariiber
hinaus gab es im Personalbereich keine struktu-
rellen Veriinderungen. Ebenso wirkte sich die Ein-
stellung von Verbindlichkeiten fiir das Ausscheiden
von Vorstandsmitgliedern auf die Erhdhung der
Personalkosten aus. Des Weiteren enthalten die
Verwaltungsaufwendungen Abschreibungen auf
Sachaniagen in Hohe von € 1,3 Mio. (€ 0,9 Mio.)

Ergebnisstruktur der Bank im Vergleich zum Vorjahr

1.1.-30.6.2007 1.1.-30.6.2006 Verdinderungen

in Mio. € in Mio. € in %
Zinsertrage und andere laufende Ertrige 1.965,1 1.705,86 +15,2
- Zinsaufwendungen 1.866,4 1.553,6 +20,1
= Zinsiiberschuss 98,7 1521 -35,1
+/-Saldo Provisionsergebnis -7.3 -13,8 -47.1
= Zins- und Provisionsiiberschuss 91,4 138,3 -33,9
= Nettoaufwand aus Finanzgeschéften 2,8 0,0 —
~ Personalaufwand 10,0 7.9 +26,6
- andere Verwaltungsaufwendungen 11,9 10,1 +17.8
- Abschreibungen auf Sachanlagen 1,3 0,9 +44 4
= Teilbetriebsergebnis 65,4 119,4 ~452
+/-Saldo sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen =01 2,0 -
= Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 65,3 121.4 ~-46,2
— Risikovorsorge 15,7 323 -51.4
= Betriehsergebnis 49,6 89,1 -44.3
- Steueraufwand 14,0 20,3 -31,0
= Halbjahresiiberschuss 35,6 68,8 -48.3
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Entwicklung der Bilanzsumme in Mrd. €, Stand: 30.6.2007
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sowie andere Verwaltungsaufwendungen in Hohe
von € 11,9 Mio. (€ 10,1 Mio.).

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrige
und Aufwendungen lag im Berichtszeitraum bei

€ -0,1 Mio. (£ 2,0 Mio.}. Diese Position enthilt
unter anderem Miet- und Pachtertriige fir die im
Bestand der Bank befindlichen Immobilien sowie
Aufwendungen fiir den Unterhalt der Objekte ein-
schlieBlich passivierter Verbindlichkceiten fiir Miet-
garantien,

Im ersten Halbjahr 2007 belief sich das Betriebs-
ergebnis vor Risikovorsorge auf € 63,3 Mio.

(€ 121,4 Mio.).

Unser Saldo der Risikovorsorge, der sowohl die
Kreditrisikovorsorge als auch sdmtliche Ertrige
und Aufwendungen aus der Uberkreuzkompensation
gemifl § 340f Abs, 3 HGB enthiilt, erreichte einen
Betrag in Hohe von € —15,7 Mio. (€ -32,3 Mio.},
was einem Riickgang um 51,4 % entspricht. Im
immobilienfinanzierungsgeschéft haben wir zur
Abschirmung unserer Kreditrisiken und im Rahmen
des Most-Realistic-Value-Konzepts sowie unter
Beriicksichtigung von Auflgsungen dem Wertbe-
richtigungsbestand € 11,4 Mio. (€ 10,8 Mio.)
zugeflhrt, Im Wertpapiergeschift belief sich der
negative Saldo auf € 4,3 Mio. (€ 21,5 Mio.).

Im ersten Halbjahr lag das Betricbsergebnis der
Bank bei € 49,6 Mio. (€ 89,1 Mio.).

Infolge der zuvor beschriebenen Entwicklungen,
insbesondere wegen des geringeren Zinsergebnis-

Kapitalflussrechnung

ses, reduzierte sich das Halbjahresergebnis ven
€ 68,8 Mio. auf € 35,6 Mio.

Vermégens- und Finanzlage

Zum 30.6.2007 lag die Bilanzsumme bei

€ 98,5 Mrd. (€ 102,4 Mrd.). Der Rickgang der
Vermogenswerte ist im Wesentlichen auf die
Reduktion von Repo-Geschiften zurlickzufiihren,
Weiterhin wurde im ersten Halbjahr unser Fonds-
vermdgen um € 0,7 Mrd. reduziert. Der Bestand
an Kommunalkrediten nahm leicht von € 33,2 Mrd.
auf € 33,8 Mrd. zu. Auf gleichem Niveau zum
Jahresultimo 2006 blieb die Position Schuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere mit einem Volumen von € 45,4 Mrd.

(€ 45,5 Mrd.).

Entsprechend der Vermégenslage hat sich der
Refinanzierungsbedarf im Wesentlichen bei
offentlichen Pfandbriefen verringert.

Die Risikoaktiva nach Grundsatz I betrugen zum
30.6.2007 € 10,9 Mrd. (€ 11,0 Mrd.). Daraus
errechnet sich eine Eigenmittelquote im Grund-
satz [ von 11,9 % (10,9 %).

Die Kernkapitalquote verbesserte sich im Berichis-
zeitraum von 6,8 % auf 7,7 %.

2007
Finanzmittel am Anfang der Periode 1.1. 2424
Cashflow aus der laufenden Geschaftstitigkeit 1836
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -379,7
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 14,9
Finanzmittel am Ende der Periode 30.6. 61,2
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Ratings

Nachtragsbericht

Im Monat Mai des Berichtszeitraums erh&hte
Moody’s das langfristige Institutsrating von A2 auf
Al, Der Ausblick fiir das Hypothekenpfandbrief-

rating (Aal) wurde von stabil auf positiv gesetzt.

Ratingibersicht Stand: 30.6.2007

In der Zeit vom 30.6.2007 bis zum 10.8.2007 sind

keine fur die Essen Hyp wesentlichen Ercignisse
eingetreten, die Einfluss auf die Geschiftstatigheit
der Bank gehabt hiitten und Gber die an dieser

Stelle zu berichten wire.

FitchRatings Standard & Poor's Moody's
Ofentliche Pfandbriefe AAA AAA Aaa
Hypothekenpfandbriefe AAA nicht bewertet Aal
Langfristiges Institutsrating A/Ausblick stabil A—/Ausblick stabil A1/Ausblick stabit
Kurzfristiges Institutsrating F1 A~2 P-1
Ziehungen unter dem
Debt Issuance Program
Finanzkraft B/C nicht bewertet c
Commercial Paper Program nicht bewertet A-2 P-1




Risikobericht

Das Risikomanagement der Essen Hyp verfolgt
das Ziel, die im Rahmen der Gesamtbanksteue-
rung erfassten Risiken durch Messung und Limi-
tierung in einem eng definierten Rahmen ein-
zugehen und gleichzeitig die sich ergebenden
Renditechancen zu nutzen. Zur detaillierten
Beschreibung der Organisation des Risiko-
managements verweisen wir auf die Ausfith-
rungen im Geschiftsbericht 2006.

Der organisatorische Rahmen, die Reporting-
struktur sowie das Risikomanagement im ersten
Halbjahr 2007 weisen gegeniiber dem Lage-
bericht 2006 keine grundsitzlichen Anderungen
auf. Alle dargelegten Methoden, Systeme und
Prozesse unterliegen kontinuierlichen Uberprii-
fungen und Verbesserungen, um den betriebs-
wirtschaftlichen und regulatorischen Anforde-
rungen gerecht zu werden.

27

Umsetzung von Basel 11/SolvV und MaRisk
Die Aktivititen der Bank im Rahmen von
Basel 1I standen im Zeichen der aufsichtsrecht-
tichen Uberpriifung und Zertifizierung der
Ratingkomponenten und Rechenverfahren. In
diesern Zusammenhang sind im ersten Halbjahr
2007 die Konkordanzlisten firr die abzuneh-
menden internen Ratingverfahren erarbeitet
worden,

Zur Umsetzung der Mindestanforderungen an
das Risikomanagement (MaRisk) hat die Essen
Hyp die relevanten Anforderungen in Teilpro-
jekte gegliedert. Bis zum Jahresultimo 2007
rechnen wir weiterhin mit einer vollstindigen
Umsetzung der MaRisk.
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Risikoarten
Die Bank unterscheidet folgende Risikoarten:

Risikokategorien

Marktrisiko Kreditrisiko Liquiditats-  Operationelles
risiko Risiko
Zinsrisiko Ausfall- und * Markt- Prozessrisiko
. Bonitétsrisiko liquiditatsrisiko o
Wiahrungsrisiko Systemrisiko
Konzentrations- + Refinan-

Volatilit4tsrisiko

Creditspread-
risiko

Risiko im
Handelsbuch

und Klumpen-
risiko

Landerrisiko

Abwicklungs-
risiko

Vorleistungs-
risiko

Wiederein-
deckungsrisiko

Erflillungsrisiko

zierungsrisiko

Personalrisiko

Externes
Ereignisrisiko

Rechtsrisiko

Risiko aus
Outsourcing

Sonstiges
Risiko

Business Risk
Strategisches
Risiko
Reputations-
risiko
Immabilien- und

Objektrisiko

Risiko aus
Beteiligunger

Risiko nicht
marktgerechtar
Bedingungen




Risikotragfiahigkeit schen Kapital das zu seiner Deckung vorhandene
Zentrales Motiv der risiko- und renditeorientierten  Kapital (die Risikodeckungsmasse) gegeniiberge-
Gesamtbanksteuerung der Hypothekenbank in stellt, um zu messen, ob im Krisenfall ausreichend
Essen AG ist der optimale Einsatz des konomi- Kapital zum Ausgleich von Verlusten vorhanden
schen Kapitals. Definiert wird cs als der Kapital- ist, Risikotragfahigkeit ist gegeben, wenn alle
betrag, der mit einer vorgegebenen Wahrschein- (wesentlichen) Risiken laufend durch die Risiko-
lichkeit innerhalb cines Jahres zur Abdeckung deckungsmasse abgedeckt werden. Das Verhiltnis
unerwartcter Verluste aus risikobehafteten Posi- von Risikodeckungsmasse zu dkonomischem
tionen vorgehalten werden sollte (99,95 % Kon- Kapital im Berichtszeitraum wird in nachfolgender

fidenzniveau, Haltedauer ein Jahr). Im Rahmen der  Abbildung dargestellt:
Risikotragfahigkeitsrecchnung wird dem 6konomi-

Risikotragfdhigkeit vom 1.7.2006 bis zum 30.6.2007 in %
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Marktrisiken

Per 30.6.2007 betrug der Value at Risk (VaR)
prozentual vom genchmigten Limit 38,6 % und im
Jahresverlauf durchschnittlich 52,3 %. Das Limit
fur Extremszenarien war zum Stichtag mit 43,0 %
ausgenutzt, im Jahresdurchschnitt mit 50,0 %. Die
Essen Hyp ist im ersten Halbjahr 2007 nahezu
keine Wihrungs- und Volatilitéts-Risiken einge-
gangen bzw. hat diese weitgehend durch Hedging-
Vereinbarungen eliminiert.

Kreditrisiko

Risikovorsorge. Den erkennbaren Risiken des Kre-
ditgeschiifts wird durch die Bildung von Einzel-
wertberichtigungen und durch Pauschalwertberich-

tigungen fir latente Risiken in angemessenem.
Umfang Rechnung getragen. Es bestand fiir uns
seit Griindung der Bank keinerlei Notwendigkeit,
im Kreditgeschift mit 6ffentlichen bzw. dffentlich-
rechtlichen Institutionen Einzelwertberichtigungen
vorzunchmen oder Riickstellungen zu bilden.

In den Einheiten des Immobilienfinanzierungs-
geschiifis erfolgt unterjdhrig auf Basis sorgfaltiger
Analysen eine Einschitzung notwendiger Vorsorge-
maBnahmen, um auf diese Weise Planungssicher-
heit fiir die Bank zu gewihrleisten. Zur Risikoab-
schirmung von Kreditrisiken wurden nach Bewer-
tung der Sicherheiten gemill Most-Realistic-Value-
Ansiitzen (MRY) Einzelwertberichtigungen gebildet.
Ab einer Ratingnote von 6,1, die dem Defaultstatus

VaR taglich und im Jahresdurchschnitt zum genehmigten Limit vom 1.7.2006 bis zum 30.6.2007 in %
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nach Basel Il entspricht, wurden die nach Anwen-
dung des MRV-Ansatzes verbleibenden Blanko-
anteile vollstindig wertberichtigt,

Im Rahmen unserer Kreditrisikostrategie legten wir
die kalkulatorischen Standardrisikokosten sowohl
fir das Retailgeschift als auch fiir gewerblhiche
Immobilienfinanzierungen auf Basis der vorhande-
nen Qualitit und der Struktur des Portfolios fest,
Im Retailgeschift rechnen wir mit einheitlichen
Standardrisikokosten. Hintergrund hierfiir ist, dass
rund 95 % dieser Beleihungen nur bis zu 60 %
des festgestellten Beleihungswerts auslaufen. Bei
gewerblichen Finanzierungen werden dagegen in
Abhingigkeit vom Beleihungsauslauf gestaffelte

Standardrisikokosten kalkuliert. Im Zuge der wei-
teren Umsetzung unserer internen Ratingsysteme
ist vorgesechen, anhand der Standardrisikokosten
auf Basis des Expected Loss ein risikoadjustiertes
Pricing zu erreichen.

Risikomanagement Deckungsstock. § 27 Abs. 1 des
PfandBG verlangt von einer Pfandbriefbank die
Implementierung eines geeigneten Risikomanage-
mentsystems. Ein solches Risikemanagement-
system gibt geeignete Instrumente und Regelungen
zur Steuerung, Uberwachung und Kontrolle speziell
der Risiken vor, die aus den in der Deckungsmasse
befindlichen Krediten und der daraus abgeleiteten
Ausgabe von Pfandbriefen resultieren. Unser

Gliederung des &ffentlichen Deckungsstocks in %

Stand: 30.6.2007

Gesamitvolumen: € 72,9 Mrd.

Bundesrepublik Deutschland, Sonder-
verméigen des Bundes und die deutschen
Bundesténder

T Stadte, kommunale Zweckverbinde,
Organisationen ohne Erwerbszweck
und kommunalverblirgte Darehen

M Kreditinstitute der dffentlichen Hand
mit Sonderaufgaben

O Offentlich-rechtliche Kreditinstitute
und durch diese verblrgte Forderungen,
Sparkassen und inlindische private
Kreditinstitute

Auslandische Gebietskérperschaften,
Anstalten des tffentlichen Rechts,
auslindische Kreditinstitute
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bestehendes Risikomanagementsystem berlick-
sichtigt die besonderen Anforderungen des

§ 27 PfandBG. Den Transparenzpflichten gemii}
§ 28 PfandBG wird entsprechend nachgekommen.

Staatskredit und sonstige fremde Wertpapiere. Unsere
Sffentlichen Deckungswerte betrugen zum 30.6.2007
€ 72,9 Mrd. Die Analyse des Kreditportfolios unter
Rating-Gesichtspunkten zeigt, dass 36,6 % des
Bestands im Deckungsstock mit Triple-A bewertet
sind, 32,7 % mit Double-A, 14,0 % mit Single-A
und 0,7 % mit Triple-B. Der Anteil nicht extern

gerateter Aktiva belduft sich auf 16,0 % der gesam-
ten Ausreichungen im Deckungsstock. Sie setzen
sich zu 50,5 % aus Forderungen an in- und auslin-
dische &ffentliche Haushalte und &ffentlich-recht-
liche Institutionen sowie zu 49,5 % aus Krediten
an offentlich-rechtliche Kreditinstitute, inlindische
private Banken und Sparkassen zusammen, die
nach unserer eigenen Bonititsanalyse ebenfalls
liber eine ausgezeichnete Kreditqualitdt verfiigen,

Die Kreditvergabe im AuBerdeckungsgeschift an
auslindische 6ffentliche und sonstige Adressen ist

Rating offentlicher Deckungsstock Stand: 30.6.2007

Standard & Poor's / Moody's / FitchRatings in Mig. € in 9%
AAA / Aaa / AAA 26.722 ?_.Ei,_ﬁ
AA+/ Aal / AA+ 5.043 82
AA T Aa2 / AA 5273 7,2
AA- ! Aa3 / AA- 12.608 E
A+ A A+ 6.312 8,7
AlTA2/A 2,708 —3_,7
A-/A3/ A- 1.174 1,6
BBB+ / Baal / BBB+ 384 0,5
BBB / Baa2 / BBB 93 o4
Ohne Rating 11.702 16,1
Gesamt 72.919 100,0




von einem Mindestrating im Investmentgrade-
Bereich abhingig. Unser Geschiftsvolumen mit
diesen Adressen betrug zum 30.6.2007 € 1,2 Mrd.
ohne Derivate. Davon weisen 13,5 % ein Rating
von Double-A, 80,7 % ein Rating von Single-A
und 4.7 % ein Rating von Triple-B auf. Kredite
mit einem Anteil von 1,1 % haben kein externes
Rating.

Barwertige Deckung. Die barwertige Deckung unse-
rer Pfandbriefe wird von uns téiglich berechnet. Die
Gesetzgebung schreibt eine jederzeit vorzuhaltende
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barwertige Uberdeckung von 2 % vor. Intern haben
wir die Vorgabe bet 2,5 % festgeschrieben. Bei der
Berechnung dieser sichernden Uberdeckung gemi8
§ 4 Abs. 2 PfandBG ist von dem Barwert der
Deckungsmasse unter Zugrundelegung der vorge-
schriebenen Stresstests auszugehen. Der Stresstest
gewihrleistet die Uberdeckung in H8he von 2 %
auch im Fall von Zinsschwankungen. Zur Stress-
berechnung nutzt die Essen Hyp das dynamische
Verfahren, in dem die Value-at-Risk-Methode auf
Grundlage der Zinsentwicklung der vergangenen
250 Bankarbeitstage verwendet wird. Die jeder-

Barwertige Uberdeckung der ffentlichen Pfandbriefe vom 1.7.2006 bis zum 30.6.2007 in Mrd. €
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Barwertige Uberdeckung der Hypothekenpfandbriefe vom 1.7.2006 bis zum 30.6.2007 in Mrd. €
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B Umlauf Hypothekenpfandbriefe zu Barwerten

Barwertige Uberdeckung

zeitige barwertige Uberdeckung betrug unter den
Bedingungen des Stresstests im Mittel des ersten
Halbjahres 2007 bei 6ffentlichen Pfandbriefen
3,1 % und bei Hypothekenptandbriefen 12,7 %.

Liquiditatsrisiken

Nach der Grundsatz-II-Kennziffer (Liquidititsver-
ordnung) gilt die Liquiditit dann als gesichert,
wenn die innerhalb von 30 Tagen zur Verfiigung
stehenden gewichteten Zahlungsmittel die wihrend
dieses Zahlungszeitraums abrufbaren gewichteten

Zahlungsverpflichtungen abdecken. Im Berichts-
zeitraum lag die Liquidititskennziffer zwischen
1,0 und 1,5 und somit jederzeit iiber dem auf-
sichtsrechtlich geforderten Wert von 1,0.

Operationelle Risiken

Die Essen Hyp ist stets darauf bedacht, den Eintritt
operationeller Risiken auf einem mdglichst geringen
Niveau zu halten, um das ékonomische Kapital
moglichst wenig zu belasten. Dazu werden hohe
Anforderungen an die Prozessqualitdt gestellt.




Weiterhin forcieren wir die Einflihrung eines IT-
Standards und sensibilisieren die Mitarbeiter kon-
tinuierlich fiir operationelle Risiken.

Im Berichtszeitraum wurde eine Risikoeinschiit-
zung zu den ausgelagerten Titigkeiten (Out-
sourcing) gemill § 25a Abs. 2 KWG vorgenom-
men. Entsprechend den Anforderungen von
Basel Il entwickelt die Bank in Abstimmung
mit der Commerzbank AG die Instrumente
»Risikoindikatoren” und ,,Kapitalailokation auf
wesentliche Geschiiftsfelder®. Ziel der Risiko-
indikatoren ist es, frithzeitig Gefahren und Ver-
schlechterungen in der operationellen Risiko-
entwicklung zu erkennen. Aktuell sind keine
signifikanten operationellen Risiken erkennbar.

Zum Stichtag sind in den einzelnen Risikoarten
keine wesentlichen Verinderungen gegenitber der
Risikoeinschitzung im Rahmen des Lageberichts
2006 aufgetreten.

In den verbleibenden Monaten des Geschiftsjahres
2007 werden nach jetziger Bewertung der Lage
keine wesentlichen Veriinderungen dieser Risiken
eintreten.

Entwicklung Grundsatz-lI-Kennziffer vom 1.7,2006 bis zum 30.6.2007

15 — - - —

1  e— gesetzliche Untergrenze
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Prognosebericht

Kiinftige gesamtwirtschaftliche Entwicklung

In den Vereinigten Staaten sind im ersten Quartal
dieses Jahres nach Angaben des US-Hypotheken-
bankverbandes 13,8 % aller Eigenheimkredite an
Schuldner mit schlechter Bonitdt in Zahlungsver-
zug geraten, nach 11,5 % im ersten Quartal 2006
und 10,6 % im ersten Quartal 2005.

Die von der Federal Reserve befragten Banken
haben auf die Probleme im sogenannten ,.Subprime
Mortgage Market” mehrheitlich mit einer Verschir-
fung ihrer Kreditvergaberichtlinien flir dieses Ge-
schiftsfeld reagiert. Diese geiinderte Kreditver-
gabeneigung ldsst in Verbund mit den zwischen-
zeitlich bekannt gewordencn Schieflagen von im
»Subprime Mortgage Market” engagierten Invest-
mentfonds die Sorge iiber eine allgemeine Ver-
knappung des Kreditangebotes aufkommen, mit
entsprechend negativen Folgen fiir die Entwicklung
der Wirtschaft und der Kapitalmérkte.

Die fiir das Gesamtjahr 2007 prognostizierte
gesamtwirtschaftliche Wachstumsrate in den Ver-
einigten Staaten von knapp 3,0 % wird nicht mehr
zu erreichen sein. Die Belastungen aus auf Rekord-
niveau gekletterten Benzinpreisen, gestiegenen
Kurz- und Langfristzinsen und teilweise nachge-
benden Eigenheimpreisen diirften in der zweiten
Jahreshilfte das Wachstum des privaten Konsums
gedriickt halten. Zudem wird die erwartete Ein-

engung der Gewinnmargen die Investitionstitigkeit
der Unternechmen dimpfen.

Aufgrund der in den letzten Monaten unerwartet
emporschnellenden Energiepreise ist nicht mehr
davon auszugehen, dass die Verdnderungsrate ces
Konsumentenpreisindex im Jahresdurchschnit
2007 - wie urspriinglich prognostiziert — unter die
Marke von 2,0 % fallen wird.

Die US-Notenbank lie ihren Tagesgeldzielsatz ent-
sprechend der urspriinglichen Prognose bei 5,25 %.
Da die Wihrungshiiter in ihren Stellungnahmen
weiterhin die Inflationsrisiken betonten, fehlt es
dariiber hinaus an Hinweisen auf mégliche Leit-
zinssenkungen in der zweiten Hélfte dieses Jahres.
Gleichwohl wird die von uns prognostizierte Wachs-
tumsabkiihlung im Verbund mit einer riickldufigen
Kerninflationsrate die US-Notenbank zu einer
Leitzinssenkung gegen Jahresende veranlassen.
Diese Leitzinssenkung wird unserer gedinderten
Einschiitzung nach zu sinkenden Langfristzinsen
fithren.

Fiir unsere Prognose, dass die Wirtschaft im Euro-
raum 2007 mit einer Rate von etwas iiber 2,0 %
wachsen wird, liberwiegen die Aufwirtsrisiken.
Bereits bewahrheitet hat sich unsere Prognose, dass
die Europiische Zentralbank im Jahr 2007 ihren
Hauptrefinanzierungssatz in mehreren Schritten
auf 4,0 % oder hoher heraufsetzen wird.

Unsere Voraussage, dass die Inflationsrate im Jah-
resdurchschnitt 2007 unter die Marke von 2,0 %%
fallen wird, ist vor dem Hintergrund der in den
letzten Monaten spiirbar gestiegenen Benzinpreise
indes nicht mehr zu vertreten. Die Renditen von



lang laufenden Eurcanteihen werden aufgrund der
Vorgabe eines freundlichen US-Rentenmarktes
wieder nachgeben.

Das fiir 2007 mit einer Rate von rund 2 % pro-
gnostizierte Wachstum der japanischen Wirtschaft
wird wahrscheinlich iibertroffen werden. Ebenso
sind im Gegensatz zur urspriinglichen Prognose die
deflationdren Tendenzen im Berichtszeitraum nicht
géinzlich verschwunden.

Das Gros der Marktteilnehmer erwartet, dass die
Bank of Japan auf ihrer September-Sitzung eine
weitere Leitzinserhéhung um 25 Basispunkte auf
0,75 % beschlieBen wird. Daher bleibt unsere Pro-
gnose eines Tagesgeldzielsatzes von 1,0 % zum
Jahresultimo 2007 bestehen.

Kinftige Branchenentwicklung

Nach wie vor halten wir beziiglich unserer Ein-
schitzung der kiinftigen Branchenentwicklung an
den Prognosen aus dem Lagebericht 2006 fest.
Infolgedessen gehen wir unverdndert von einer
freundlichen Konjunkturentwicklung aus, die sich
auch im zweiten Halbjahr 2007 positiv auf die
Bankenbranche auswirken sollte. Ein wesentlicher
Einflussfaktor bleibt die Entwicklung der Zins-
strukturkurve. Trotz weiterer Leitzinsanhebungen
der EZB im Mirz und im Juni des laufenden Jah-
res verharren die Langfristzinsen auf eher niedri-
gem Niveau. Dieser flache Verlauf der Zinsstruk-
turkurve wird auch weiterhin einen belastenden

Einfluss auf die Zinsergebnisse der Banken dar-
stellen,

Chancen und Risiken im Staatskreditgeschéft
Die Strategie der Bank sieht neben den bestehen-
den Produkten die Etablierung weiterer Geschiifts-
moglichkeiten bzw. Produkte, insbesondere im
Bereich des Primiirmarktes, vor.

Im europiischen Markt planen wir insgesamt eine
Ausweitung des Geschiéfts auf Regionairegierun-
gen. Wir wollen zudem als Anbieter von struktu-
rierten Transaktionen insbesondere im Bereich
Public Private Partnerships (PPP) neue Geschiifts-
felder erschlicBen. Der Markt in Mittel- und Ost-
europa ist durch Investmentgrade-Ratings geprégt.
Hier sind auf Staatsebene zum Teil noch atiraktive
Margen zu erzielen. In den USA und Kanada
sehen wir auf Staatsebene Potenzial in staatsgaran-
tierten Produkten, Dariiber hinaus rechnen wir
mittelfristig mit Geschiftsméglichkeiten auf der
kommunalen Ebene.

Risiken bestehen in einer deutlichen Spreadaus-
weitung ausgeldst durch Krisen in {iberbewerteten
Immobilienmirkien wie den USA und Spanien.
Die Bank ist jedoch auf diesen Markten nur mit
einem geringen Geschaftsvolumen engagiert. Von
dem eingangs angesprochenen Thema Subprime
Mortgage Market in den USA ist die Bank nicht
betroffen, da es kein direktes oder indirektes Engage-
ment in diesem Segment gibt. Die globale Asset-
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Knappheit hilt an, da es den Zentralbanken offen-
bar nicht gelingt, den Liquiditétsiiberhang abzu-
schépfen. Wir rechnen weiterhin mit einer flachen
Zinsstrukturkurve, die wenig Chancen auf Ertrige
aus dem gezielten Eingehen von Marktpreisrisiken
bietet.

Chancen und Risiken im Immobilien-
finanzierungsgeschift

Unveriindert bilden unser Kerngeschift die gewerb-
liche Immobilienfinanzierung in den alten Bundes-
lindern und in ausgesuchten auslindischen Ziel-
mérkten sowie das inlindische Retailgeschift. Die
fiir 2007 mit der Commerzbank AG geplanten Ko-
operationen im Retailbereich konnten, u. a. durch
die Auftage eines Sonderkontingentes, schon teil-
weise realisiert werden. Die risikoadjustierte Be-
preisung von Krediten nach Basel 11 fithrt in der
Gesamtbetrachtung zu einer Entlastung der Eigen-
kapitalbindung, wodurch mehr Freiraum fiir weite-
res Neugeschift geschaffen wird.

Wir gehen davon aus, dass der Aufschwung an
den deutschen Biiromirkten auch 2007 weiterhin
anhdlt. Hauptursache fiir diesen positiven Trend ist
der anhaltende gesamtwirtschaftliche Aufschwung,
der sich in Deutschland verzeichnen ldsst. Dieses
Wirtschaftswachstum wird sich bis ins Jahr 2008
fortsetzen und sogar noch an Dynamik gewinnen.

Fiir den franzdsischen Immobilienmarkt gehen
wir unverdndert von steigenden Mietpreisen bei
sinkendem Leerstand aus. Aufgrund der lebhafien
Nachfrage bei begrenziem Angebot diirften die

Renditen weiter fallen. Eine analoge Entwicklung
lisst sich fiir den gewerblichen Immobilienmarkt in
den Top-Standorten der USA prognostizieren. Fiir
Grofibritannien gehen wir weiterhin von einem
stabilen Immobilienmarkt aus. Jedoch lésst sich
hier bereits eine leichte Trendwende bei den Ren-
diten fiir Seckundirobjekte erkennen.

Chancen und Risiken der Refinanzierung
Korrespondicrend zu unserer Pianung haben wir
nach einem Rekordvolumen im Passivneugeschiéft
im Jahr 2006 ein geringeres Volumen emittiert.
Wir gehen davon aus, dass die Refinanzierungs-
niveaus aufgrund der hervorragenden Ratings
unserer Pfandbriefe stabil bleiben werden.

Nach wie vor vertrauen wir auf unsere breite In-
vestorenbasis, die uns eine jederzeitige Absatz-
mdglichkeit unserer Emissionen gewihrleiste:.
Hinzu kommt ein deutlich erhdhtes Pfandbrief-
Know-how seitens potenzieller Investoren in den
USA, welches sich in erhdhter Nachfrage wider-
spiegelt. Grundséitzlich halten wir aufgrund unseres
deutlich reduzierten Emissionsvelumens im ersten
Halbjahr 2007 ¢ine verstiarkte Nachfrage nach
Essen Hyp-Titeln fiir méglich. Einen zusitzlichen
positiven Impuls kénnte der Pfandbrief zukiinftig
auch durch die Anwendung von Basel II erhalten,
die fur bestimmte Anlegerklassen Vorteile mit sich
bringt.

Zukiinftig wollen wir unsere Produktpatette um
weitere Refinanzierungsprodukte erweitern. Hierzu
zihlen in erster Linie strukturierte Emissionen, die



einen zusitzlichen Spreadvorteil bieten. Jedoch
achten wir darauf, dass die neuen Produkte unserer
strategischen Ausrichtung entsprechen und nahe an
unserem Kerngeschift liegen.

Aligemeine Risiken cler Refinanzierung sehen wir
im Wesentlichen darin, dass die Nachfrage nach
Pfandbriefen aufgrund héher rentierlicher Alter-
nativprodukte zuriickgehen kdnnte. Hinzu kommt
die Gefahr, dass Marktturbulenzen eine deutliche
Spreadausweitung verursachen kdnnten.

Kiinftige Ertragsentwickiung

Die im Lagebericht 2006 getitigten zukunfis-
gerichteten Aussagen zur Ertragsentwicklung der
Essen Hyp behalten grundsitzlich weiterhin Giil-
tigkeit.

Nach gegenwiirtigen Erkenntnissen wird sich die
im ersten Halbjahr eingetretene Ergebnisreduzie-
rung auch in der zweiten Jahreshilfte forisetzen.
Derzeit erarbeitet die Bank gemeinsam mit der
Konzernmutter ein Konzept zur Optimierung des
Marktauftritts in den Segmenten Public Finance
und Real Estate.

Vorbehait bei Zukunftsaussagen

Dieser Zwischenbericht enthélt zukunftsgerichtete
Aussagen zur Geschifts- und Ertragsentwicklung
der Essen Hyp, die auf unseren derzeitigen Plinen,
Einschitzungen, Prognosen und Erwartungen be-
ruhen. Diese Aussagen beinhalten Risiken und
Unsicherheiten. Es gibt cine Vielzahl von Faktoren,
die auf unser Geschift einwirken und zu grofien

Teilen auBerhalb unseres Einflussbereiches liegen.

Dazu gehéren vor allem die konjunkturelle Ent-
wicklung, die Verfassung der Finanzmirkte welt-
weit und mogliche Kreditausfille. Die tatsdch-
lichen Ereignisse und Entwicklungen kénnen also
erheblich von unseren heute getroffenen Annah-
men abweichen. Sie haben daher nur zum Zeit-
punkt der VeréfTenthichung Goitigkeit. Wir iiber-
nehmen keine Verpflichtung, die zukunfisgerich-
teten Aussagen angesichts neuer Informationen
oder unerwarteter Ereignisse zu aktualisieren.
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Verkiirzte Bilanz der Hypothekenbank in Essen AG zum 30.6.2007

Aktivseite
30.6.2007 31.12.2006

€ € TE
Barreserve 61.239.424,98 242,164
Forderungen an Kreditinstitute
a) Kommunalkredite 10.931.646.926,48 10.035.030
b) andere Forderungen 9.226.148.539,37 20.160.795.465,85 12.768.820
Forderungen an Kunden
a} Hypothekendarlehen 8.205.491.297.61 8.074.005
b) Kommunalkredite 22.821.516.174,64 23.213.748
c) andere Forderungen 49.250.774,58 31.076.258.246,83 33.309
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a} Anlethen und Schuldverschreibungen 45.146.920.060,43 45.109.406
b) eigene Schuldverschreibungen 294.361.546.83 45.441.281.607 26 406.574
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.075.673.079,57 1.738.010
Beteiligungen 1,00 0
Anteile an verbundenen Unternehmen 2.020.898,77 2.030
Immaterielte Anlagewerte 1.568.281,00 1.202
Sachanlagen 47.122.308,82 48.567
Sonstige Vermbgensgegensténde 59.022.317,96 46.391
Rechnungsabgrenzungsposten 573.961.550,77 637.301
Summe der Aktiva 98.498.952.182,81 102.357.358




Passivseite
30.6.2007 31.12.2006
€ € TE
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 375.096.367,74 453.856
b} begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 650.348.583,01 805.650
¢) andere Verbindlichkeiten 12.231 14 13.256.980.849,89 11.507.138
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a} begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe 1.645.076.358,80 1.505.287
b) begebene &ffentliche Namenspfandbriefe 5.791.496.071,19 5.487.386
c) andere Verbindlichkeiten 543.173.659.58 7.979.746.089,57 391,299
Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 2667.979.337,18 2.708.130
ab} dffentliche Pfandbriefe 65.489.881.466,27 69.349.619
ac) sonstige Schuldverschreibungen 7.159.730.027.18 75.317.590.830,63 8.262.264
Sonstige Verbindlichkeiten 85.784.448.19 79.699
Rechnungsabgrenzungsposten 285.116.324,47 278.404
Riickstellungen 16.272.342,00 21.588
Nachrangige Verbindlichkeiten 388.034.068,90 373.147
Genussrechtskapital 288.350.531,52 288.351
Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapita! 412.000.000,00 364.000
b} Kapitalriicklage 339.574.600,00 339.575
¢) Gewinnriicklagen
ca} andere Gewinnriicklagen 93.876.000,00 45.076
d) Bilanzgewinn 0,00 96.800
e} Halbjahresiiberschuss 35.626.097,64 881.076.697.64 0
Summe der Passiva 98.498.952.182,81 102.357.358
Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Biirgschaften
und Gewdhrleistungen 2.996.324.508,08 1.023,225
Andere Verpilichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 547.601.728,63 408.705
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Verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung der Hypothekenbank in Essen AG fir die Zeit vom 1.1. bis 30.6.2007

Zingertriige aus Kredit- und Geldmarktgeschéften,

festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

1.929.533.030,05

Zinsaufwendungen

—-1.866.426.143,94

63.106.886,11

Laufende Ertréige aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,

Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen 35.512.940,76
Provisionserrige 3.017.780,71
Provisionsaufwendungen ~10.306.796,29 -7.289.015,58
Nettoaufwand aus Finanzgeschiften -2,786.600,00
Sonstige betriebliche Ertréige 5.039.985,05
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa} Léhne und Gehéiter -8.407.847,96
ab) Soziale Abgaben -1.607.201,00

b) andere Verwaltungsaufwendungen

—11.845.279,81

-21.860.323,77

Abschreibungen und Wertberichtigungen

auf immaterielle Antagewerte und Sachanlagen

-1.309.734,84

Sonstige betriebliche Aufwendungen

-5.100.613,72

Abschreibungen und Weriberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Rickstellungen

im Kreditgeschaft

-15.717.721,39

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit

49.595.797,62

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -13.886.823,33

Sonstige Steuern, soweit nichi unter

~Sonstige betriebliche Aufwendungen* ausgewiesen -82.876,656  -13.969.699,98
Halbjahresiiberschuss 35.626.097,64




Gesetzliche Bilanzierungsvorschriften

Unser verkiirzter Zwischenabschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetz-
buches (HGB), des Akticngesctzes (AktG) und des Pfandbriefgesetzes (PfandBG)
sowie der Verordnung (iber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV)
aufgestellt. Gesetzlich geforderte Angaben zu einzelnen Positionen der verkiirz-
ten Bilanz sowie der verklirzten Gewinn- und Verlustrechnung werden im ver-
kiirzten Anhang erliutert, soweit sie fiir ein angemessenes Verstindnis der
wesentlichen Anderungen und Entwicklungen im Berichtszeitraum von Bedeu-
tung sind.

Wir haben die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im letzten
Jahresabschluss angewandt. Fiir den erstmalig erstellten verkiirzten Zwischen-
abschluss nach § 37w WpHG haben wir in der Gewinn- und Verlustrechnung gem.
DRS 16 Abs. 72 auf die Angabe der Vorjahreszahlen verzichtet.
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Fristengliederung

Im Folgenden aufgefuhrte Forderungen und Verbindlichkeiten sind nach Rest-
laufzeiten bzw. Kiindigungsfristen geordnet und setzen sich wie folgt zusammen:

Gliederung nach Restlaufzeiten in Mio. €

30.6.2007 31.12.20086

Forderungen an Kreditinstitute 20.160,8 22.£039
Téglich fallig 1.347,7 2.207,5
Bis zu 3 Monaten 8.116,6 11.052,6
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 1.245,5 €85,1
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 3.810,6 3.171,8
Mehr als 5 Jahre 5.640,4 5.686,8
Forderungen an Kunden 31.076,3 31.521
Taglich faltig 2251 148,0
Bis zu 3 Monaten 29204 3.249,3
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 4.737,2 4.7357
Mehr als 1 Jahr bis & Jahre 12.834,7 12.294,3
Mehr als 5 Jahre 10.358,9 10.793,8
Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten 13.257.0 12.766,6
Taglich fallig 1.071,2 4243
Bis zu 3 Monaten 10.7563,5 10.5700,4
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 307,5 428,6
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 6411 499,7
Mehr als 5 Jahre 483,7 713,86
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.979,7 7.484,0
Téglich fallig 16,2 31,9
— Bis zu 3 Monaten 519,0 3009
Mehr als 3 Monate bis 1 Jahr 2341 3125
Mehr als 1 Jahr bis 5 Jahre 1.373,4 1.402,7
Mehr als 5 Jahre 5.837,0 5.336,0

Falligkeit bis 30.6.2008

Falligkeit 2007

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

49415

5.038,0

Begebene Schuldverschreibungen

25.917.5

24.399,3
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Bdrsenfahige und borsennotierte Wertpapiere in T€

Insgesamt Borsen- Bérsen-  Nicht bérsen-
tahig notiert notiert
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche

Wertpapiere (BW) 454412816 454412816  42.587.039,7 2.854.2419

Nominalwert 459520277 459529277 43.008.8185 2.9044.109,2
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere (BW) 1.075.673.1 — — —
Fondsanteile (Stiicke) 13.327.693,0 — - —
Beteiligungen (BW) 0.0 - - —
Nominalwert 33,2 —_ - —
Anteile an verbundenen Unternehmen {BW) 20209 — - —
Nominalwert 8270 — — —

BW = Buchwerl

Pensionsgeschifte

Zum 30, Juni 2007 sind Wertpapiere mit einem Nominalwert von € 2.467 Mio.
(Vj. € 875 Mio.) und einem Buchwert von € 2.530 Mio. (Vj. € 887 Mio.} in
Pension gegeben worden.

Zur Sicherheit ibertragene Vermbgensgegenstinde

Festverzinsliche Wertpapiere wurden mit einem Kurswert in Héhe von € 5.195 Mio.
(Vj. € 6.556 Mio.} und nicht festverzinsliche Wertpapiere {Fondsanteile) mit
ginem Nominalwert von € 113 Mio. (Vj. € 334 Mio.) verpfindet. Im Pfandkonto
bei der Deutschen Bundesbank waren davon Wertpapiere mit einem Kurswert
von € 5.173 Mio. (Vj. € 6.534 Mio.) hinterlegt. Diese Sicherheiten wurden
fiir Mittelaufnahmen bei Kreditinstituten verwendet. Des Weiteren wurden
Collaterals (Barsicherheiten) in Héhe von € 1.067,5 Mio. (Vj. € 1.890 Mio.)
zur Besicherung von Verbindlichkeiten aus Finanztermingeschifien gestellt.

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Neben den in dieser Position dargestellten Fondsanteilen sind hier Anteile in
Hohe von € 3,9 Mio. am CBP-Cofonds ausgewiesen. Dieser Fonds dient aus-
schliefilich zur Erfullung von Verpflichtungen aus der Altersversorgung.

Sonstige Vermdgensgegenstinde

In den sonstigen Vermdgensgegenstinden sind im Wesentlichen der Ausgleichs-
posten aus der Fremdwihrungsbewertung der Swaps, drei zur Verhiitung von
Verlusten iibernommene gewerbliche Objekte sowie Steuererstattungsanspriiche
enthalten.
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Anlagevermogen in T€

Beteiligungen Anteile an Immaterielle  Sachanlagen  Anleihen und
verbundenen  Anlagewerte Schuldver-
Unternehmen schreibungen

Anschaffungs-/Herstellungskosten
Vortrag zum 1.1.2007 0,0 2.029,9 1.5135 78.0891 3.811.862,1
Zuginge im 1. Halbjahr 2007 -_ — 438,0 5076 B49.081,2
Abgiinge im 1. Halbjahr 2007 — - - 9577 1.369.724.8
Abschreibungen kumuliert — — 383,2 30.518,7 34.364,9
Buchwert zum 30.6.2007 0,0 20299 1.568,3 47,1223 3.256.853,8
Buchwert zum 31.12.2006 0,0 2.0299 1.201.8 48.567.5 3.785.228,6
Abschreibungen im 1. Halbjahr 2007 — — 715 985,11 8.070,4

Der Borsenwert der Anleihen und Schuldverschreibungen im Anlagevermdgen

betriigt € 3.222.8 Mio.

Rechnungsabgrenzungsposten aus dem Emissions- und Darlehensgeschitft in Mio. €

30.6.2007 31.12.2008
Aktivseite
Agio aus Forderungen 2279 2473
Emissionsdisagio aus Schuldverschreibungen 237,2 2750
Gesamt 465,2 £22.3
Passivseite
Damnum aus Forderungen 69,2 41,4
Agio aus Schuldverschreibungen 64,7 31,8
Gesamt 1339 732

Andere Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
In dieser Position sind Offenmarktgeschifie in Hohe von € 4,1 Mrd. (V). € 6,1 Mrd.)
enthalten. Das Nominalvolumen der bei der Deutschen Bundesbank im Pfand-
konto hinterlegten Wertpapiere betrug € 5,2 Mrd. (V]. € 6,5 Mrd.). Die Position
enthilt weiterhin vornehmlich Termingeldaufhnahmen, aufgenommene Darlehen
sowie anteilige und fillige Zinsen aus Swap-Geschiften,

Sonstige Verbindlichkeiten
Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen anteilige und fill:ge
Zinsen aus nachrangigen Verbindlichkeiten und aus Genussrechtskapital sowie

den Ausgleichsposten aus der Fremdwihrungsbewertung der Swaps.
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Nachrangige Verbindlichkeiten/Genussrechtskapital

Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind im Falle der Insolvenz oder der Liquidation
der Bank erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Gliubiger zuriickzuzahlen.
Eine vorzeitige Riickzahlung ist ausgeschlossen. Die Summe der Zins- und Disagio-
aufwendungen aller nachrangigen Darlehen betrigt € 10,2 Mio. (V). € 8,2 Mio.).

Die einzelnen nachrangigen Darlehen bleiben unterhalb der 10%-Grenze des Gesamt-
ausweises,

Im Genussrechtskapital hat sich gegeniiber dem 3 1. Dezember 2006 keine Anderung
ergeben.

Gezeichnetes Kapital/genehmigtes Kapital

In der ordentlichen Hauptversammlung vom 21, Mirz 2007 wurde eine Kapitalerhdhung
aus Gesellschaftsmitteln um € 48,0 Mio. zu 100 % beschlossen und anschlieBend
durchgefiihrt. Danach betriigt das gezeichnete Kapital € 412,0 Mio.

Das Grundkapital von € 412,0 Mio. ist eingeteilt in 412.000.000 auf den Namen lautende
Aktien zu je € 1. Das Kapital ist voll eingezahilt.

In der Hauptversammlung vom 17. Mirz 2005 ist der Vorstand ermiichtigt worden,
das Grundkapital bis zum 16. Mérz 2010 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrfach, jedoch insgesamt
héchstens um einen Nennbetrag von € 100,0 Mio. zu erhdhen. Von dieser Ermichtigung
wurde bisher kein Gebrauch gemacht; an genehmigtem Kapital verbleiben € 100,0 Mio.

Gewinnriicklagen

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 21, Miirz 2007 wurde den Gewinn-
riicklagen zunéchst ein Betrag in Hohe von € 96,8 Mio. zugefiihrt. € 48,0 Mio. wur-
den zur Durchfiihrung der Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln den ,,anderen
Gewinnriicklagen® entnommen und dem gezeichneten Kapital zugefiihrt. Danach
betragen die anderen Gewinnriicklagen € 93,9 Mio.

Eventualverbindlichkeiten

Der Posten Eventualverbindlichkeiten enthdlt im Wesentlichen 90 Credit Default
Swaps mit einem Nominalwert von insgesamt € 3,0 Mrd.

Andere Verpflichtungen in Mio. €

30.6.2007 31.12.2006
Die unwiderruflichen Kreditzusagen betragen:
Hypothekendariehen 363,7 408,1
Kommunalkredite 183,9 0,6
Gesamt 5476 408,7
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Personalaufwand

Fiir das erste Halbjahr 2007 betrigt der Personalaufwand bei gestiegzner Mitar-
beiterzahl € 10,0 Mio. Darin enthalten ist auch die Passivierung einer Verbind-
lichkeit flir das Ausscheiden von Vorstandsmitgliedern.

Andere Verwaltungsaufwendungen

Die anderen Verwaltungsaufwendungen betragen € 11,9 Mio. Hierin enthalten
sind die im Berichtszeitraum als Aufwand erfassten Honorare an den
Abschlusspriifer:

T€ 30.6.2007
a) die Abschlusspriifung 578
b) sonstige Bestitigungs- oder Bewertungsleistungen 36
c) Steuerberatungsleistungen 88
d) sonstige Leistungen 66
Gesamt 768

Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind im Wesentlichen Mietertrige, Auf-
l6sungen von Riickstellungen sowie Ertriige aus abgeschlossenen Dienstleistungs-
vertrigen enthalten. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im
Wesentlichen die umlagefihigen Nebenkosten unserer Mieter, laufende Instand-
haltungen an unseren Gebéuden sowie Kosten aus der Ubernahme von Miei-
garantien.
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Deckungsrechnung offentliche Pfandbriefe in T€

30.6.2007 31.12.2006
Forderungen an Kreditinstitute
- Kommunaikredite 10.525.363 9.737.660
Forderungen an Kunden
~ Hypothekendarlehen (&ffentlich verbiirgte) 13.367 13.858
- Kommunalkredite 21.671.001 22.453.255
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
(Buchwert TE 40.970.003) 40.708.937 44.137.3861
Deckungswerte insgesamt 72.918.668 76.342.134
Summe der deckungspflichtigen offentlichen Pfandbriefe 70.720.913 74.259.809
Uberdeckung 2.197.755 2.082.325
Deckungsrechnung Hypothekenpfandbriefe in T€

30.6.2007 31.12.2006
Forderungen an Kunden
- Hypothekendarlehen 4.368.118 4.391.541%
Sachanlagen (Grundschulden auf bankeigenen Grundstiicken) 17.486 17.486
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
(Buchwert T€ 829.287) 817.669 417.258
Deckungswerte insgesamt 5.203.273 4.826.285
Summe der deckungspflichtigen Hypothekenpfandbriefe 4.617.009 4582.176
Uberdeckung 586.264 244.109

Zinsriickstande auf zur Deckung von Hypothekenpfandbriefen verwendete

Forderungen

Die Zinsriickstinde betragen T€ 133,1 fiir den wohnwirtschaftlichen Bereich

und T€ 0,4 fiir den gewerblichen Bereich.
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Anhéngige ZwangsmaBnahmen

Zwangsver- Zwangs- Zwangsver- Anzah!  Durchgeilihrte
steigerungen  verwallungen  steigerungen der Félle Zwangsver-
und Zwangs- insgesamt  steigerungen
verwaltungen
30.6. 31.12. 30.8. 31.12. 30.6. 31.12. 306. 31.12. 30.6. 31.12,
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 20068 2007 2006
Wohnzwecken dienende Objekie 132 131 12 19 11 17 155 167 33 35
Gewerblich genutzte Objekte 7 13 6 12 4 10 17 35 3 6
Gesamt 138 144 18 31 15 27 172 202 36 41

Objekte, die Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwaltungsmafinahmen unter-
liegen, wurden dem Deckungsstock entnommen.
Im 1. Halbjahr wurde kein Grundstiick zur Verhiitung von Verlusten von der

Bank bernommen,

Riickzahlungen auf Hypothekendarlehen in Deckung in Mio. €

Gewerblich Wohnwirtschaftlich
30.6.2007 31.12.20086 30.6.2007 31.12.2008

Im Geschafisjahr erfolgte Rickzahlungen:
Durch Amortisation 6,7 11,0 34,2 66,5
In anderer Weise 113,8 98 4 74,2 175,0
Gesamt 120,5 1094 108,4 2415

Angaben gemiB § 28 Pfandbriefgesetz
Angaben gemil § 28 Pfandbriefgesetz werden auf unserer Website

www,essenhyp.de verdffentlicht.




Finanzderivate in Mio. €
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Nominalbetrag Marktwert
Restiaufzeit

Zinsbezogene Geschiifte: <=1 Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre Summe positiv negativ Summe
Zins-Swaps (gleiche Wihrung) 75.691 67.964 64.393 208.048 2.552 -~3.388 ~836
Zinsoptionen - Verkiufe 312 1.316 4.430 6.058 75 -354 —279
Sonstige Zinskontrakte 51 100 -_— 151 6 -7 -1
Kreditderivate 400 260 2.708 3.368 -1 3
Wihrungsbezogene Geschifte:

Wihrungs-Swaps 1.085 4.839 4,628 10.552 448 =500 -52
Gesamt 77.539 74.479 76.159 228177 3.085 —-4.250 -1.165
Gesamt Vorjahr 37.273 94.738 83.089 215100 1.773 —4.485 -2.712

Mit Derivaten werden Zins- und Marktpreisschwankungen sowie Wihrungs- und
Bonititsrisiken abgesichert. Handelsgeschifte mit derivativen Produkten wurden
im Handelsbuch getitigt. Den negativen Marktwerten aus den Derivaten steht
insgesamt ein positiver Marktwert aller zinstragenden Geschiifte gegeniiber.

Sidmtliche Derivate wurden mit OECD-Banken abgeschlossen.

Das Kreditiiquivalent (Adressenausfallrisiko) nach der Marktbewertungsmethode
gemdl den Vorschriften des Grundsatzes | betriigt € 1.020,3 Mio. (V]. € 992,7 Mio.).
Hierbei werden zunidchst die positiven Marktwerte unter Beriicksichtigung von
Kontrahenten-Nettingvereinbarungen ermittelt. Dem hinzugerechnet werden die
auf Kontrahentenbasis ermittelten Zuschliige.
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Fremdwahrungsvolumina in Mio. €

30.6.2007 31.12.2006
Vermogensgegenstinde 6.2878 5.201,8
Verbindlichkeiten 4.6556 45377

Im Wesentlichen sind die Fremdwihrungsvolumina durch entsprechende Kurs-

sicherungsgeschiifte gegen Withrungsschwankungen abgesichert.

Durchschnittliche Mitarbeiterzahl

Tariflich AuBertariflich

1. Halbjahr 2007 2006 1. Halbjahr 2007 2006

Angestellte 86 90 62 53
Auszubildende 15 16 - —_—
Teilzeitbeschiftigte 9 9 2 2
Gesamt 110 115 64 55

Im Jahresdurchschnitt waren 74 (V). 170} Mitarbeiter/-innen beschéftigt.




55

Corporate Governance Kodex ~ Entsprechenserklarung

Vorstand und Aufsichtsrat der Hypothekenbank in Essen AG haben eine Entspre-
chenserklérung abgegeben, die im Internet unter www.essenhyp.com zuginglich
gemacht worden ist.

Verpflichtungen gegeniiber verbundenen Unternehmen

Mit unserer Tochtergesellschaft TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH & Co.
KélnTurm MediaPark KG, Essen, haben wir eine Vereinbarung tiber einen
Rangriicktritt beziiglich eines Teils des von uns gewihrten Darlehens abge-
schlossen.

Gegeniiber unserer Tochtergesellschaft Grundbesitzgesellschaft Berlin Runge-
strafle 22-24 mbH, Essen, haben wir ein¢ Patronatserklirung abgegeben.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Die Verpflichtungen aus Dienstleistungs-, Miet- und Lizenzvertriigen belaufen
sich in den néchsten drei Jahren auf ca. € 8,1 Mio. (V). € 8,0 Mio.) pro Jahr.

Konzernzwischenabschluss

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, ist zu mehr als 50 %
an unserer Gesellschaft beteiligt.

Die Hypothekenbank in Essen AG wird in den Konzernzwischenabschluss der
Commerzbank AG einbezogen. Dieser wird auf der Grundlage der verabschiede-
ten und veréffentlichten International Accounting Standards (IAS) bzw. Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Unsere Tochtergesell-
schaften werden bis auf die TIGNATO Beteiligungsgesellschaft mbH & Ca.
Ko6inTurm MediaPark KG, Essen, nicht als Tochterunternehmen in den Konzern-
zwischenabschluss der Commerzbank AG einbezogen.

Mandate in Aufsichtsridten und anderen Kontroligremien
Hubert Schulte-Kemper
— LEG Landesentwicklungsgesellschaft NRW GmbH, Diisseldorf |

Wolfgang Groth
— EUROHYPO Europaische Hypothekenbank S. A, Luxemburg
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Aufsichtsrat Vorstand

MICHAEL REUTHER HUBERT SCHULTE-KEMPER
Vorsitzender (ab 21. Mdirz 2007) Vorsitzender
Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG

BURKHARD DALLOSCH
DR. ERIC STRUTZ

Vorsitzender (bis 21. Mérz 2007) MICHAEL FROHNER

Mitglied des Vorstands der Commerzbank AG (bis 31. Mdrz 2007)
DIPL.-OEC. BERTA SCHUPPLI WOLFGANG GROTH
Stellvertretende Vorsitzende fab 1. April 2007}

WOLFGANG HARTMANN
Mitgiied des Vorstands der Commerzbank AG

ERICH LABS
Bankangesteliter

KURT MULLER
Immobiliengutachter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

..Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemif den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
fiir die Zwischenberichterstattung der verkiirzte Zwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bank vermittelt und im Zwischen-
lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der Bank so
dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Bank im verbleibenden
Geschiiftsjahr beschrieben sind.*

Essen, den 10. August 2007
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Gellbiomps /e f

Schulte-Kemper Daltosch




Bescheinigung nach priiferischer Durchsicht
An die Hypothekenbank in Essen Aktiengesell-
schaft, Essen

Wir haben den verkirzten Zwischenabschluss —
bestehend aus verkiirzter Bilanz, verkiirzter
Gewinn- und Verlustrechnung sowie verkiirztem
Anhang — und den Zwischenlagebericht der Hypo-
thekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Essen, fiir
den Zeitraum vom [. Januar bis 30, Juni 2007, die
Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach

§ 37w WpHG sind, einer priferischen Durchsicht
unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten
Zwischenabschlusses nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften und des Zwischenlage-
berichts nach den fiir Zwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschrifien des WpHG liegt in der
Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkiirzten Zwischenabschluss und dem Zwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirz-
ten Zwischenabschlusses und des Zwischenlage-
berichts unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (1DW) festgestellten deutschen
Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von
Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priife-
rische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren,
dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewis-
sen Sicherheit ausschlieflen kénnen, dass der ver-
kiirzte Zwischenabschluss in wesentlichen Belan-
gen nicht in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und der Zwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Zwischenlage-
berichte anwendbaren Vorschriften des WpHG auf-
gestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht
beschrinkt sich in erster Linie auf Befragungen
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von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analyti-
sche Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicher-
heit. Da wir auftragsgemél keine Abschlusspriifung
vorgenommen haben, kénnen wir ginen Bestiti-
gungsvermerk nicht erteilen,

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durch-
sicht sind uns keine Sachverhalte bekannt gewor-
den, die uns zu der Annahme veranlassen, dass der
verkiirzte Zwischenabschluss in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften oder dass
der Zwischenlagebericht in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Zwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG
aufgestellt worden ist.

Diisseldorf, den 14. August 2007

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

ppa.
Busch ppa. Meteling
Wirtschaftspriifer Wirtschafispritfer
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Zentrale

ESSEN

Gildehofstrafie 1

45127 Essen

Postfach 10 186!

45018 Essen

Tel.: 0201/8135-0

Fax: 0201/8135-200

Internet: www.essenhyp.com

E-Mail: info@essenhyp.com
Eingetragen unter HRB Essen Nr. 7083

Geschiftsstellen

BERLIN

Jdgerstralie 58

10117 Berlin

Tel.: 030/814507-10

Fax: 030/814507-29

E-Mail: berlin@essenhyp.com

FRANKFURT AM MAIN
Westendstralle 19

60325 Frankfurt

Tel.: 069/172065

E-Mail: frankfurt@essenhyp.com

HAMBURG

Fleethof - Stadthausbriicke |
20355 Hamburg

Tel.: 040/325243-00

Fax: 040/325243-29

E-Mail; hamburg@essenhyp.com

MUNCHEN

RomanstraBle 43

80639 Miinchen

Tel.: 089/291617-52

Fax: 089/291617-54

E-Mail: muenchen{@essenhyp.com




Reprasentanzen

BRUSSEL

Rue de I'Amazone 2
Amazonestraat 2

1050 Briissel

Belgien

Tel.: 0032/2/5349595

Fax: 0032/2/5349696

E-Mail: bruessel@essenhyp.com

LONDON

6" Floor

60 Gracechurch Sireet

London EC3V OHR
GroBbritannicn

Tel.: 0044/20/72833142

Fax: 0044/20/72832649
E-Mail: london{@essenhyp.com

NEW YORK

845 Third Avenue

6™ Floor, Suite 632

New York, NY 10022

USA

Tel.: 001/646/2905132

Fax: 001/646/290 5001

E-Mail: newyork{@essenhyp.com

PARIS

9, avenue de Friedland
75008 Paris

Frankreich

Tel.: 0033/1/42252530

Fax: 0033/1/42252539
E-Mail: paris@gessenhyp.com
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Impressum

Herausgeber Hypothekenbank in Essen AG, Essen
Gestaltung vE&K Werbeagentur GmbH & Co. KG, Herthastrale 7, Essen
Druck u. Verarbeitung Buersche Druckerei Neufang KG, Gelsenkirchen

Der Halbjahresfinanzbericht liegt auch in englischer Sprache vor.




www.essenhyp.com

HYPOTHEKENBANK IN ESSEN AG

GildehofstraBe 1 | 45127 Essen
Tel.; 0201/8135-0 | Fax: 0201/81 35-200
info@essenhyp.com
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Risk Report

Fundamental principles

Concept and goals of risk management

Risk is an integral part of all entrepreneurial activity
and involves a danger that corporate goals may not
be attained due to internal and/or external ¢vents or
actions or decisions, or that indeed the continuation
of the company as a going concern may be jeopar-

dized. Only conscious and target oriented risk

management procedures enable Hypothekenbank
in Essen AG optimally to attain its overall banking
goals. Furthermore, we ensure comprehensive risk
management in order to meet the expectations and
requirements of our parent company, our investors
and capital market partners, rating agencies and the
regulatory authoritics, We consider risk management
to be the entire set of all organizational regulations
and measures for the identification of risk and the
conscious and target oriented treatment of such
risk. A comprehensive system for risk identification,
early warning, evaluation (analysis and assessment),

The risk management system at Hypothekenbank in Essen AG

Early warning
system

Measurement and
evaluation of the
main risks

Indicators:
e.g. credit business

Within and/or outside
the rating system also diversification
effects/porttolio level,

e.g. credit risk model

Risk management

Risk controlling

Limitation of Monitoring and
individual risks and communication of
overall risk individual risks,

overall risk and
compliance with the
credit risk strategy

Implementation

of measures, e.g.

transfer of credit risk
Reporting

Suggestions for action

Risk identification Risk management Risk control

active

Risk avoidance

passive

Risk underwriting

Risk reduction/

limitation

Risk transfer
Risk diversification
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control and monitoring within the scope of a risk
management system is therefore an integral part of
Essen Hyp's business processes.

Our risk management system is oriented on the
business and credit risk strategy and therefore

on the bank’s corporate goals and constitutes

a supplement to our strategic and operational
planning, Its function is, in particular, assuring the
bank’s existence and its future success.

The concept of risk represents the danger that actual
results will be different from those expected. It can
therefore be described as a probability distribution

Risk categories

Market risk Credit risk

* Injerest rate risk * Default and

+ Currency risk (.‘:redlt quality risk
risk
+ Volatility risk
o « Concentration
* Credit and cluster risk
spread risk

* Country risk
* Trading book
.” 'ng boo * Settlement risk
risk

* Advance

payment risk

* Replacement
risk

* Performance
risk

» Cover pool risk

Liquidity risk

» Market liquidity

* Funding risk

in which both positive and negative variances take
place around an expected value. A positive variance
is described as an opportunity, whereas a negative
variance is considered to be a threat.

Risk categories

Market risk. The term market risk generally comprises
all risks involving unfavorable developments in the
money and capital markets. Such risks result from
the fluctuation of market prices (interest rates,
foreign currencies) as well as other price affecting
parameters (volatilities, credit spreads). Essen Hyp
subdivides market risk into general market risk,

Operational Other risk

risk

-
-

Processing risk Business risk

* System risk Strategic risk

Personnel risk Reputational

+ External event risk

risk * Real estate and
*« Legal risk property risk
« Qutsourcing : PamClpéﬁon
risk and equity
holding risk
* Risk relating

to conditions
not in line with
the market

67




68

Management Report_Risk Report

which includes interest rate risk, currency risk and
volatility risk, and specific market risk, which
includes credit spread risk.

Credit risk. Credit risk involves the danger that
unexpected losses may result from a full or partial
default and/or an increase in the expected default
probability of borrowers (deterioration of credit-
worthiness). While default risk defines the danger
that a borrower may not at all or only partially make
contractually agreed upon principal or interest
payments, credit quality risk is the danger of a
deterioration in a borrower’s creditworthiness. In
addition, credit risk also comprises concentration
and cluster risk, country risk and counterparty risk
(settlement and advance payment risk as well as
replacement and performance risk).

Liquidity risk. Liquidity risk covers the current or
future danger of an institution not being able to
meet its current or future payment obligations
when due, or only to be able to do so while in-
curring losses. Essen Hyp subdivides liquidity risk
into market liquidity risk and funding risk.

Operational risk, Operational risk (Op-Risk) is the
danger of incurring losses due to inadequacy or
failure of internal processes and systems, human
crror or external factors. This definition includes
legal and outsourcing risk.

Other risk. The “other risk™ category includes risk
that can be quantified ¢ither only with difficulty or
¢lse not at all, such as e.g. business risk, strategic
risk or real estate and property risk. Essen Hyp is
aware of the existence of these types of risk and
counters potential losses by instituting a buffer in
the bank’s risk taking capability calculation.

Risk taking capability, risk limitation and limit
system

The central driving force of the risk and return
oriented overall bank management of Essen Hyp
is the optimal use of its economic capital, which is
defined as that amount of capital that, with a certain
degree of probability, will have to be advanced
within a vear to cover unexpected losses from risk
affected positions (99.95% confidence level,
investment period of one year). Within the scope
of the calculation the economic capital is com-
pared to the capital available for covering risk
(capital for risk coverage) in order to determine
whether in the event of a crisis there would be
enough capital available to cover potential losses.
Risk taking capability exists when all (essential)
risks are covered on an ongoing basis by the risk
coverage potential (see graph top right).

The ratio of capital for risk coverage to economic
capital over the reporting year is shown in the
adjacent graph (bottom right).
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Diagram of the risk taking capability calculation

Business risk

Operational risk

Budgeted
net income
Credit risk
Revaluation
reserve
Market risk
Core capital

Economic capital
Capital for
risk coverage

Risk taking capability over the reporting year

%
100

80O

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct
B Market risk ." Business risk
B Credit risk Capital for risk coverage

B Operational risk

Nov

Dec
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Organization of the risk management and
controliing functions

Risk management organization

An essential prerequisite for the effectiveness and
thus efficacy of the risk management system is a
clear and transparent risk management organization.
To ensure these qualitics, the roles and responsibi-
lities of the participating organizational units and
their function within the bank wide risk manage-

Risk management organization

ment and control process are defined so as to
prevent potential misunderstandings concerning
responsibility or overlaps.

At Essen Hyp, the Board of Managing Directors
has the overall responsibility for the management
of the risks resulting from the individual activities.
In the strategic area, the Board of Managing
Directors is supported by the Credit Committee
{CC), chaired by the Chief Risk Officer (CRO),

Risk Committee of the Supervisory Board

Board of Managing Directors

Risk strategy

CRO

Risk controlling

Market risk Credit risk
Operational risk Liquidity risk

Other risk

cC ALCO

Back office Front office

Other risk management units

Risk types

Process monitoring: Internal Audit Department
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and by the Asset Liability Committee (ALCO) as
well as by Board and business planning meetings.
Operational risk management according to the
bank’s stated strategy lies within the scope of
responsibility of the responsible front office and
back office units. Risk controlling is ensured,

in particular, by the Controlling Department,
Process-independent monitoring of the risk manage-
ment system is carried out by Essen Hyp’s Internal
Audit Department.

The graph on the left provides an overview of the
tasks and responsibilities defined within the scope
of the risk management organization.

Internal audit

The Internal Audit Department is an instrument

of the Board of Managing Directors of Essen Hyp
and reports directly to the Chairman of the Board
of Managing Directors. It is an essential building
block of the bank-wide monitoring system, Acting
on instructions from the Board of Managing
Directors, it provides independent and objective
audit and consulting services designed to create
added value and improve business processes. It
supports Essen Hyp in the achievement of its goals
by evaluating and helping improve operating and
business processes, risk management and controlling
as well as the bank’s internal control system with a
systematic and target oriented approach.

Based on a long-term audit plan, the Internal Audit
Department reviews and evaluates all operating

and business processes of Essen Hyp on a risk and
process oriented basis, including, more particularly,

« the functionality, efficacy, cost-effectiveness and
adequacy of the internal control system,

« the application, functionality, cfficacy and
adequacy of the bank’s risk management and
controlling systems, reporting, information
systems and finance and accounting systems,

= compliance with statutory and regulatory
requirements as well as other provisions,

= compliance with corporate guidelines,
regulations and stipulations, as well as

= the regularity of all operational and business
processes, regulations and provistons for the
protection of the bank’s assets.

The Internal Audit Department draws up a written
audit report in a timely manner after completion
of the review process. The audit report contains

a description of what has been audited, the con-
clusions of the audit, an assessment of these con-
clusions and a list of recommended measures,
Implementation of the measures and recommenda-
tions stated in the report is monitored by means of
a database application.

The Supervisory Board of Essen Hyp is kept in-
formed of the most relevant findings in its regular
meetings. In addition, annually and following the
end of the financial year, the Supervisory Board
receives a comprehensive report on the most
important findings as well as on the current status
of the implementation of the pertinent measures.
Any serious deficiencies that are identified are
reported to the Chairman of the Supervisory Board
without delay,

Implementation of Basel 11/SolvV and MaRisk
The impact of Basel Il on Essen Hyp. In the first
quarter of the reporting year, Essen Hyp participated
in the Fifth Quantitative Impact Study (QIS 5). The
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results were stringently analyzed and have been
incorporated into Commerzbank AG’s consolidated
Group reporting. As a result it became apparent
that the bank, which within the scope of Basel 11
is aiming at implementing the advanced internal
rating based approach (A-IRBA), can overall look
forward to distinct relief in respect to risk assets.
In particular the home loan segment will benefit
from the new regulatory requirements. We are
currently expecting a reduction of capital require-
ments by approximately 60% as compared to the
existing Grundsatz I, With a view to this future
impact, the bank therefore acquired a home loan
portfolio in the reporting year. Furthermore, a
moderate reduction in the risk assets required can
be expected within the segment “Specialized
Lending”, which comprises commercial real
estate finance (CRE). Against this background and
by means of detailed analyses, the bank is carrying
out ongoing monitoring and assessment of all
loans for the purposes of gradual portfolio
optimization in keeping with the internal rating
based approach.

For the capital markets business as a whole we
have stated an increase in capital requirements
pursuant to Basel II. This is particularly true for
loans to borrowers governed by public law. For
Essen Hyp as a traditionally large public-sector
lending institution it is therefore of major importance
that the demonstrably low default probability of
loans to these borrowers is taken into account
when modeling the relevant rating components.
This is the only way to achieve a noticeable reduction
of the risk-adjusted capital allocation in this core
segment in the future.

The Fifth Quantitative Impact Study was carried
out using the Basel Il computation module im-
plemented at the bank. Within the scope of an

ongoing review process the bank is gradually
integrating the relevant amendments to the Solvency
Regulation (SolvV) that became final at the end of
the year.

Implementation status. In the past, Essen Hyp

had participated in joint projects initiated by the
Association of German Pfandbrief Banks (vdp), in
which internal rating components were developed
for the real estate finance business. The 2004 PD
(probability of default) component for commercial
real estate finance has been incorporated into the
bank’s credit procedures and was developed jointly
with BV Risk Solutions of Cologne, a subsidiary
of Bankverlag Kéln.

With reference to our home loan segment, i.e.
residential loans to private customers, since the
beginning of the reporting year Essen Hyp has
been participating in a scoring procedure developed
by Eurohypo AG to determine default probabilities
in accordance with the Basel II requirements.
Internal rating procedures intended to measure
PD for our business segments public-sector loans
{Federal States (Lédnder) and territorial authorities)
and/or for the capital markets business (banks)
were developed by our parent company and/or
within the scope of joint projects managed by
the vdp and Standard & Poor’s Risk Solutions,
Frankfurt.

As concerns the determination of the LGD (loss
given default) rate for real estate finance (both
commercial loans and home loans) and the sub-
sequent calculation of the future capital require-
ments according to Basel 11, the bank joined a
project started by other mortgage banks at an early
stage.

The Basel Il computation module thus designed
and implemented at Essen Hyp forms the basis
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which enables us to calculate and evaluate all
financing transactions carried out by the bank
within the scope of either new business or portfolio
transactions in compliance with the pertinent
regulations stipulated by Basel 1.

Further standardization of the rating procedures
and/or the underlying methodology is aimed at
within the Commerzbank Group as part of the
implementation of Basel II. Since the beginning of
the financial year 2007 the bank has therefore been
involved in a Group-wide migration project within
which the rating components for commercial real
estate finance will be integrated into the bank’s
credit procedures.

The components used at Essen Hyp for the capital
markets and public-sector lending business (for
PD and LGD determination) currently already
correspond to the methods and procedures used at
Commerzbank AG.

The migration of the rating procedures is intended
to guarantee optimal allocation of counterparty
risk and best possible management of this type
of risk within the Group via a standardized risk
assessment based on methodical consolidation.
In the past reporting year, the bank’s activities
within the scope of Basel IT were already taking
place with a view to the beginning stages of the
supervisory review and certification of the rating
components and calculation procedures. In the first
quarter of 2007, the Bundesbank’s auditors are
expected at Essen Hyp in order to approve the
internal rating procedure for loans to banks. While
processing what is commonly referred to as cross-
reference lists, Essen Hyp has laid the foundations
for successful acceptance in collaboration with

our certification specialist coileagues at Commerz-
bank AG and with the support of the Group, via
the consulting company PwC.
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According to current plan, all internal rating
procedures at Essen Hyp will be reviewed by the
banking supervisory authority in 2007.

MaRisk implementation. With the introduction of
the Minimum Requirements for Risk Management
(MaRisk), the German banking supervisory authority
implemented the second pillar of Basel Il and the
Solvency Regulation {SolvV), the so-called
“Supervisory Review Process”, The MaRisk modify
the Minimum Requirements for Trading Activitics
(MaH), the Minimum Requirements for Lending
Operations (MaK) and the Minimum Requirements
for the Internal Audit (MalR). In addition to the
requirements concerning the formulation of strategy
and the risk taking capability, the MaRisk represent
new quantitative and qualitative requirements as
concerns risk management and monitoring at an
institution. One of the fundamental changes is the
requirement that stipulates adequate risk manage-
ment and controlling processes for interest rate
risk in the investment book. For Essen Hyp, how-
ever, this is nothing new, as much stricter require-
ments based on a gentlemen’s agreement between
the Federal Financial Supervisory Agency (BaFin)
and the mortgage banks used to apply to mortgage
banks prior to the introduction of the Pfandbrief
Act (PfandBG).

To implement the MaRisk requirements, Essen Hyp
has set up an interdisciplinary project group, which
has identified all requirements that are relevant for
the bank’s business and assigned them to partial
projects with specific work packages. The project
group was able to complete most of the projects
already by the end of 2006. Completion of partial
projects still outstanding is planned for the first
half of 2007. Accordingly, the MaRisk will have
been fully implemented in 2007,
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Risk management and controlling process
Process overview

The risk management process at Essen Hyp com-
prises all activities necessary for a systematic
approach to risk handling at Essen Hyp. It consists
of the following phases: identification, evaluation
(analysis and assessment), control and communi-
cation of risk, as well as monitonng the efficacy
(effectiveness) and efficiency (adequacy) of risk
management measures.

* The goal of risk identification is a structured,
detailed and wherever possible complete detection
of all conceivable risk potential to be found at

Essen Hyp in connection with its business pro-
cesses and functional areas. Risk identification

Risk management process map

Identification

Monitoring

Communication

therefore provides the information needed for
subscquent phases.

The bank has implemented early warning
systems that vary as to type and scope on the
basis of the risk potential of our different areas |
of business. These systems serve to identify

those loans and positions that begin to show

indications of risk considered to be increased

as compared to Essen Hyp's risk profile. This

¢nables Essen Hyp to initiate countermeasures

at the earliest possible stage (e.g. intensive treat-

ment of loans).

The goal of strategic risk assessment is to analyze

the risks identified with regard to their risk

potential for the bank, to rank them, and to

represent them on a risk map. This quantitative

Assessment

Management
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assessment is drawn up in conjunction with a
verbal justification on the basis of the following
parameters: probability of occurrence, risk
significance and controllability.

+ (Operating) risk measurement is intended to
determine the actual loss potentials and to
reconcile them with the stipulated limits, The
values thus measured are represented in the
pertinent reports.

* Risk management means active control, i.e.
actual management of the risk positions
determined as part of the risk identification
and risk analysis phases. Risk management
must be congruent with cerporate goals and
the resulting goals of risk management.

» The goal of risk reporting is systematically to
process, concentrate, channel and ¢ommunicate
the data obtained in connection with the previous
phases.

* In the last phase of the risk management process,
risk monitoring is intended to ensure that the
actoal risk position of Essen Hyp will always
correspond to the targeted risk position stipulated
by the Board of Managing Directors. Therefore,
continuous operating control of the effectiveness
of risk management measures is central to this
phase.

Risk management with dual balance sheet
accounting

Essen Hyp draws up both individual annual financial
statements according to the German Commercial
Code (HGB) and also, within the Group, annual
financial statements according to the International
Accounting Standards/International Financial
Reporting Standards (IAS/IFRS).

By comparison to German commercial law, risk
management according to IAS/IFRS is oriented to
a much greater extent on the fair value principle.
According to this principle, all financial assets and
liabilities, including financial derivatives, must
fundamentally be recognized in the balance sheet

and evaluated in respect to the category to which
they are assigned.

All financial instruments listed on an “active market™
within the meaning of 1IAS 39 must be valued at
fair value.

The category “Financial assets held to maturity™

is not used. Market changes are recognized as
cither having a positive or a neutral effect on the
profit and loss account. This partial balance sheet
accounting at market values, often referred to as
the “mixed model”, necessitated the total interest
rate book to be structured in partial portfolios within
the scope of the overall bank management. This

is the only way in which balance sheet impacts
according to IAS/IFRS can be kept and managed
within predefined himits. The daily valuation
carried out for the purposes of IAS/IFRS accoun-
ting also helps show up potential effects of asset
liability management measures.

Market risk

Strategy. Market risk is consciously incurred within
the scope of the predefined limits and taking into
account the relevant approval powers in order to
generate earnings.

Organization. Active market risk management is
the responsibility of the Capital Markets Division.
Risk controlling is the task of the Market Risk
Department.

Management. Market risk management is both risk
and profits oriented. This involves setting market
risk limits that take into account both the use of the
economic capital and business expectations.

Risk measurement methods, Market risk is determined
on the basis of the value at risk (VaR) concept. For
these purposes, VaR is defined as the maximum
loss of a portfolio over a specified holding period,
where that loss will not be exceeded with a certain
predetermined degree of probability {confidence

75




Management Report_Risk Report

level), General market risk is calculated by means
of historical simulation, and specific market risk is
determined on the basis of a variance-covariance
model.

The VaR is validated by means of back-testing. In
this procedure, the maximum net present value
change in the portfolio forecast by means of the
VaR is compared to the actual changes. In addition
to compliance with regulatory requirements, the
goal of this procedure is to assess and continuously
improve forecast quality.

Stress test and scenario analysis. As the results of

a VaR calculation do not provide conclusions con-
cerning the behavior of a particular portfolio under
extreme market movements, other stress tests are
carried out in addition to the VaR. Stress tests are
calculated with the help of a selection of defined
scenarios that distinctly exceed the range of standard
daily fluctuations in the risk factors. All scenarios
are developed based on historical yields and com-
prise both positive and negative shifts in the yield
curve as well as tilts of the yield curve at certain
key points on the curve. We also simulate other
scenarios that are not extreme but involve other
changes in the market data that are of interest to
Essen Hyp (scenario analysis).

Limits. The level of general and specific market
risk is limited for maximum utilization of the VaR
and for the standardized stress tests. Trading book
transactions are subject to a VaR sub-limit. In
addition, a floor for the overall market value has
been fixed.

Reporting. On a daily basis, the Board of Managing
Directors, the Division Heads, the Head of Treasury
and the Head of Bank Management are informed

of the trends in Essen Hyp's market value, the level

of the VaR including the credit spread VaR and of
the utilization of the different risk limits. At the
same time the net present values of the public-sector
and mortgage Pfandbriefe outstanding and their
pertinent cover assets, as well as changes under
defined stress scenarios are also determined and
communicated. Furthermore, the Board of Managing
Directors receives, on a menthly basis, detailed
reports from the individual corporate divisions and
departments. The report prepared by the Controlling
Department includes, among other things, informa-
tion on the transactions carried out in the past month,
their impact on the gap report, the development of
the market value and the developments concerning
risk limit utilization. These reports also record the
status of new products if applicable. The monthly
report of the Accounting and Tax Department shows,
among other things, the development of the balance
sheet and profit and loss items according to both the
German Commercial Code (HGB) and IAS/IFRS.

Trends in market risk figures over the financial year.
As of December 31, 2006 the VaR. represented
54.6% of the approved limit. Average limit
utilization in 2006 was 69.8%. The utilization of
the limit for worst case scenarios was 56.3% at the
end of the year, at an average of 56.1% over the
entire year. Essen Hyp incurred almost no currency
or volatility risks in 2006 or significantly eliminated
them by means of hedging instruments.

New developments in the financial year

Trading book institution/active trader. In August 2006
Essen Hyp registered with the Federal Financial
Supervisory Authority (BaFin) as a trading book
institution or active trader. In this capacity it enters
into trading positions for the purpose of the short-
term generation of additional profit. These positions
are taken within the scope of stringently defined
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parameters. Owing to the potentially increased risk
content of these positions, Essen Hyp has set a
sub-limit for the VaR arising out of trading book
positions, approving only certain types of contracts
within the scope of trading book transactions.

New risk calculation approach. With the goal of
achieving the highest possible accuracy and data
security in the calculation of risk ratios, a new risk
calculation methed was developed in our informa-
tion systems and implemented into the existing
systems and processes in the course of the reporting
year. Contrary to the concept held to date, in the
new risk calculation ratios are calculated both on
an overall basis and also for individual risk factors
(interest rates, currencies and volatilities) and on
different aggregation levels, which enables diffe-
rentiated market risk monitoring and management.

PRIME conversion. In August of 2006 we converted
our Front Arena Atlas front-end system to Front
Arena PRIME. This facilitates accounting for and
valuation of existing contracts.

Credit risk

Strategy. The credit risk strategy sets the frame-
work for the medium term management of the
capital markets and real estate loan portfolios.
QOur strategy is based on the analysis of the starting
position under our business policy and the estimation
of the future risks and returns linked to the granting
of credit. The credit risk strategy thus constitutes
the foundation for the planned activities in the
capital markets and real estate finance businesses
and defines both the planned products and the target
markets.

Value at risk on a daily basis and on an annual average of the authorized limit in 2006 in %
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Organization. Active management of credit risk takes
place under the joint responsibility of the responsible
front office (Corporate Divisions Capital Markets
and Real Estate Finance) and back office (Corporate
Division Transaction Management) units. Risk
controlling of credit risk at portfolio level is the
responsibility of the Controlling Department.

Management. As an essential core function in
banking, credit risk management is a decisive
competitive factor. Only an institution that is able
to quantify and manage its credit risk on a timely
and systematic basis can meet the increasing require-
ments of its various stakeholders and will in the
future be able to achieve a balanced relationship
between risk and return.

The target portfolio defined in our credit risk strategy
is the benchmark for new business and portfolio
management activities. Credit risk is managed by
means of a limit system that provides for limits for
both issuers and counterparties on an individual
contract level and also for country limits on a port-
folio level. For country risk management purposes
the bank uses Group know-how in addition to its
own expertise. Within the scope of the Group-wide
credit and decision-making process, Essen Hyp is
also included in the parent company’s Group limit
system.

Credit approval and decision-making process. The
conditions for each credit decision are determined
by Essen Hyp’s guidelines on credit approval powers.
Credit approval powers are visually represented as
a matrix whose structure is defined by the type of
borrower, the borrower’s internal rating and the
facility requested by the responsible front office
unit. An integral component of each credit decision
is a creditworthiness analysis of the borrower, which
culminates in the calculation of the borrower’s
internal rating taking into account all default risk

relevant information. To perform creditworthiness
evaluations, Essen Hyp uses different EDP supported
rating systems which are geared to the bank’s
different asset classes.

With the exception of the home loan segment, the
property valuations carried out by the Hyp-Cert
appraisers of Immobilien Expertise GmbH, a sub-
sidiary of Essen Hyp, are of central significance
for the determination of the lending value (Belei-
hungswert). Sustained income from properties to
be mortgaged, as evidenced in the final appraisal
report and taking into account non-recoverable
operating costs, must distinctly exceed principal
and interest payments to the bank and, if applicable,
to other lenders. With the approval of the Super-
visory Board’s Risk Committee, the bank has
developed credit guidelines that stipulate minimum
debt service coverage (DSC) ratios and maximum
loan terms depending on the amortization structure.
In addition, specific portfolio limits are set for
special risks, e.g. construction and development
financing, financing in the East German Federal
States (Ldnder) and selected property types. The
guidelines also list the property types currently not
eligible for lending or on which the bank will lend
only subject to special conditions. A catalogue of
favored target countries is also included in the
guidelines.

Within the levels of credit approval powers, all
credit decisions at the bank require the approval of
the responsible front office unit, and, subsequently,
a second vote from the responsible back office
unit, independently from that issued by the front
office unit. Both votes have to be issued prior to
deciding on a credit application and thus constitute
a prerequisite for decision-making,

The Credit Committee, chaired by the Chief Risk
Officer, is the central decision-making body within
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the levels of credit approval powers. The Credit
Committee intervenes in Essen Hyp’s decision-
making process to bundle risk relevant decisions
and/or to vote on credit reports to be submitted to
the Board of Managing Directors.

Credit decisions that are not within the credit
approval powers of Essen Hyp's Board of Managing
Directors are submitted to the competent units at
Commerzbank AG before being submitted to the
Risk Committce of Essen Hyp’s Supervisory Board
for final decision.

Risk measurement methods. Monitoring compliance
with the bank’s credit risk strategy is the job of
the Controlling Department. In order to ensure
implementation of the risk strategy rules and to
limit risk concentrations, the economic capital tied
up is used as both a reference value and the upper
risk limit for concentration and cluster risk. In
addition, a standard comparison of budgeted and
actual performance of the bank portfolios is also
carried out on the basis of the target performance
defined in the credit risk strategy.

For individual contracts, credit risk is fundamentally
measured on an annual basis by means of the bank’s
internal credit rating for the borrower, obtained by
means of quantitative and qualitative data, with the
intensity and frequency of the risk measurement
being dependent on the borrower's level of risk.
The rotational risk measurement for individual
contracts is supplemented with regular rating
migration analyses at portfolio or, where applicable,
sub-portfolio level.

The bank’s ongoing monitoring is supplemented
by an early warning system oriented on the risk
inherent in the different portfolios. This system
is designed to enable Essen Hyp, by means of
quantitative and qualitative indicators and on a
timely basis, to recognize risks affecting borrowers
and to initiate appropriate countermeasures.
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Reporting. The Board of Managing Directors, the
Division Heads and the Supervisory Board / Risk
Committee are comprehensively informed of credit
risk trends by means of the quarterly risk report.
Any credit risks that have been identified are
analyzed in accordance with their essential structural
characteristics (size, country and segment concen-
trations as well as rating distribution) with a view
to determining compliance with the credit risk
strategy. In the report, loans identified as non-
performing are listed and described separately for
the capital markets and the real estate finance
segment. On this basis the Board of Managing
Directors decides on the action to be taken in
regard to significant deviations from the credit risk
strategy and the connected countermeasures.

Provision for possible loan losses. Recognizable
risks in the credit business are appropriately

taken into account by means of specific valuation
allowances and of global valuation allowances for
latent risks. To date we have had no need to form
specific valuation allowances for the loans to
public-sector bodies or entities governed by public
law, or to set aside provisions for these loans.

As far as real estate finance is concerned, in-depth
analyses that produce an estimation of potentially
necessary precautionary measures are carried out
in the course of the year to ensure planning com-
pliance for the bank, For risk provisioning purposes,
specific valuation allowances in respect to credit
risks were formed by using the most realistic value
(MRV) approach. Starting with a rating of 6.1,
which corresponds to default status under Basel 11,
the portions remaining uncovered on application
of the MRV approach have been fully written down
in non-performing loans,

As part of our credit risk strategy we determined
actuarial standard risk costs for both the home loan
segment and commercial real estate finance on the
basis of the existing portfolio quality and structure.
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In view of the fact that some 95% of all home
loans in our portfolio do not exceed 60% of the
property’s lending value (Beleihungswert}, we

use uniform standard risk costs for this business
segment. In the commercial real estate finance
segment, however, standard risk costs are calculated
on the basis of the loan to value ratio. In the course
of further implementation of our internal rating
systems, we will gradually achieve risk adjusted
pricing by calculating standard risk costs based on
the expected loss.

Cover pool risk management
§ 27 Sec. 1 of the German Pfandbrief Act (PfandBG)
requires Pfandbrief banks to implement an appro-

priate risk management system that stipulates
appropriate instruments and regulations concerning
management, monitoring and control, in particular
as relates to risks arising out of credits included in
the cover pool and from the issuance of Pfandbriefe
resulting therefrom. In this connection we have
implemented a global, bank-wide risk management
system that meets the special requirements of § 27
PfandBG. The duty of transparency pursuant to

§ 28 PfandBG is also complied with.

Public-sector loans and securities issued by other
borowers. Our public-sector cover assets amounted
to €76.3bn at the end of the reporting year. The high
quality of these assets is reflected on the one hand

Structure of our public-sector cover pool as of December 31, 2006

in %

Total; €76.3bn

M The German Federal Govemment, the
Federal Government's Special Fund and
the German Faderal States {Lénder}

1. Towns and municipalities, municipal
special purpose associations, non-profit
organizations and loans guaranteed by
municipal authorities

B Public-sector credit institutions with
special tasks

B Credit institutions governed by public
taw (including claims guaranteed by
these), savings banks and German
credit institutions governed by private law

Foreign territorial authorities, foreign
institutions governed by public law and
foreign credit institutions
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in a lower average risk weighting pursuant to
Grundsatz I and, on the other hand, in the external
ratings assigned by the international rating agencies.
In accordance with Grundsatz I, 72.7% of these
assets are classified as having a risk weighting of
0%, 0.9% would be weighted at 10% and 26.4%
at 20%. An analysis of the credit portfolio from a
rating point of view shows that 37.7% of the cover
assets are rated triple A, 33.6% double A, 13.7%
single A and 1.2% triple B. Assets that are not
externally rated make up 13.8% of all loans included
in the cover pool, consisting to 54% of loans to
credit institutions governed by public law, domestic
private banks and savings banks and to 46% of

claims on domestic and foreign public-sector
entities and public-sector institutions that according
to our own creditworthiness analysis also enjoy
excellent credit quality.

As a basic principle, an investment grade rating

is required for the granting of loans not cligible
for cover to foreign public-sector entities and other
borrowers. As of December 31, 2006 loans to these
borrowers (not including derivatives) totaled
€1.2bn, Of these loans, 0.8% are rated triple A,
9.8% double A, 78.9% single A and 9.4% triple B.
No external rating is recorded for 1.1% of these
loans.

Rating of public-sector cover assets as of December 31, 2008

Standard & Poor's / Moody's / FitchRatings in€m in%
AAA [ Aaa F AAA 28,810 37.7
AA+ [ Aal | AA+ 8,658 8.7
AA [ Aa2 / AA 4,777 6.3
AA- | Aa3 f AA- 14,192 18.6
A+ A1 A+ 7.216 9.5
ATA2TA 2,561 3.4
A—1A3 /A~ 635 0.8
BBB+ / Baal / BBB+ acs 1.1

BBB / Baa2 / BBB a3 0.1

Not rated 10,592 13.8
Total 76,342 100.0
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Derivatives. The bank reduces its counterparty risk
by means of bilateral framework agreements that
as a rule include netting agreements, This aspect,
too, is subject to a standard Group regulation. The
breakdown of our derivatives portfolio by counter-
party rating is shown in the following table (see
also page 110 in the notes to the annual financial
statements):

Counterparty ratings in € m/remaining time to maturity

Rating <1 year 1-5 years >5 years Total
Triple A 250 698 2,530 3,478
Double A 12,044 34,109 23,261 69,404
Single A 20,047 42,876 43,387 106,310
Tripte B 0 0 0 0
Not rated 4,932 17,055 13,021 35,908
Total 37,273 94,738 83,088 215,100
The counterpartics not rated are German sub-

sidiaries of foreign financial and credit institutions

which in turn enjoy good credit ratings. The volumes

involved are shown in the following table. In this

table, we have assigned the rating of these foreign

financial and credit institutions to our counterparties

as an “implicit rating”.

Implicit counterparty ratings in € m/remaining time to maturity

Rating <1 year 1 -5 years >5 years Total

Double A 1,150 3,046 1,771 5,067
Single A 3,782 14,009 12,150 29,941

Total 4,932 17,055 13,921 35,808
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These derivatives are used exclusively to hedge the
interest rate risk at the individual contract and/or
portfolio level and to manage the overall interest
rate book in regard to returns and interest risk
profile.

Essen Hyp’s interest-bearing positions are valued
on a daily basis. Information on the calculated total
market value is provided daily to the Board of
Managing Directors, the Head of Treasury and the
Head of Bank Management. As a part of Essen
Hyp’s limit system, a floor for the market value
has been fixed, which is to ensure that the overall
market value never falls short of a predefined
minimum amount.

Net present value of the Pfandbrief cover. We calcu-
late the net present value of our Pfandbrief cover
on a daily basis, We are required by law to main-
tain a surplus cover of 2% at all times. Our internal
rule requires 2.5%. Pursuant to § 4 Sec. 2 PfandBG
this surplus cover is calculated on the basis of the
net present value of the cover pool while assuming
the required stress tests. These stress tests ensure
that the surplus cover of 2% is also met in the
cvent of interest rate movements, For its stress test
calculattons Essen Hyp employs the dynamic method,
which uses the value at risk method based on the
interest rate movements over the previous 250
trading days. Under stress test conditions, average
surplus cover available at all times was 5.5% for

Net present value surplus cover of our public-sector Pfandbriefe in € bn

B1
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B Net present value of our public-sector cover pool
B Net present value of public-sector Plandbriefe outstanding

Net present value surplus cover
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Net present value surplus cover of our mortgage Pfandbriefe in € bn
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W Net present value of our mortgage cover pool

W Net present value of mortgage Pfandbriefe outstanding

Net present value surplus cover

public-sector Pfandbriefe, and 10.6% for mortgage
Pfandbriefe. No replacement was arranged for a
large volume mortgage Pfandbrief which fell due
in October.

Liquidity risk

Strategy. The goal of liquidity risk management

is to ensure that Essen Hyp is solvent at all times
and not subject to any impairment. With this aim,
Essen Hyp pursues the concept of matching long-
term maturities, usually referred to as the “stable
funding concept”. This means that long-term loans
are predominantly funded on a long-term basis.

When evaluating the liquidity situation it is impor-
tant to bear in mind that the assets in the segments
public-sector loans, loans to banks and corporate
loans are highly liquid and can thus, within the
scope of nominal surplus cover, be sold and/or
placed on the repo market if necessary.

Organization. Ensuring constant payment ability at
all times is the job of the Treasury Department.
Measurement and monitoring of the liquidity risk
are the responsibilities of the Controlling and
Accounting and Tax Departments.
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Management. Liquidity risk management is based
on the Group’s available net liquidity (ANL)
concept, which was, to a large extent, introduced
during the reporting year and has already been
implemented into the pertinent processes and
procedures. In addition, liquidity risk is managed
in accordance with the regulatory liquidity ratio as
sct out in Grundsatz 11,

Risk measurement methods. The calculation of
the liquidity ratio according to Grundsatz I is
the responsibility of the Accounting and Tax
Department. According to this principle, a credit
institution’s liquidity is considered to be assured
when the weighted liquid assets available to it
within 30 days cover the weighted payment
obligations callable during this period. In the
reporting year the liquidity ratio was between 1.1 and
1.5 and thus at all times higher than the minimum
ratio of 1.0 required by the supervisory authorities.

In addition, the bank determines liquidity risk by
representing the level of mismatches in the form
of a cash flow gap analysis. The mismatches are
compared to existing short-term funding lines plus
the liquidity reserve, which enables an assessment
of the liquidity position,

Using the ANL concept, legal and economic cash
flows are calculated for both balance sheet and non-
balance sheet items. A compensation instrument,
called balance sheet liquidity, is being developed
for potential future liquidity gaps. This liquidity
reserve results from borrowing on or disposing of
liquid assets.

Reporting. The Treasury Department’s liquidity
forecast is submitted to the Board of Managing
Directors on a daily basis. The Board of Managing
Directors is regularly informed of Essen Hyp’s
liquidity situation as part of the quarterly risk
report.

Development of our liquidity ratio in accordance with Grundsaiz il

25
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1 ee——— Rimum ratio reguired by law
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Operational risk

Strategy. One of Essen Hyp’s ongoing concerns is
to keep operational risk at the lowest level possible
in order to affect the economic capital as little as
possible. To achieve this, we are very demanding
in regard to process quality. In addition, we are
forcing introduction of an IT standard and continue
to develop employee sensitivity in regard to opera-
tional risk on an ongoing basis.

Organization. Essen Hyp has appointed an Op-Risk
Controller in the Controlling Department, who is
in constant contact with the Op-Risk Department
of Commerzbank AG. The managers of each indi-
vidual business unit and department are responsible
for managing operational risk within their unit or
department.

Management. Various different options are available
to the Heads of Essen Hyp’s business units and
departments. The essential issue is whether risks
arc consciously incurred, or, rather, reduced
and/or entirely prevented, avoided or transferred
(for example via an insurance policy).

Risk measurement methods. Operational risk is
measured on the basis of internal and external loss
data and qualitative information concerning the
business environment and the process quality.
This information is gathered within the scope of a
Quality Self Assessment (QSA). Loss distribution
is determined by means of Mente-Carlo simulation
models.

Reporting. The Op-Risk Department regularly
produces reports on operational risk in the IT,
Personnel and Legal Departments. These reports
are reviewed in the Risk Committee meetings
and are regularly presented and discussed in the
meetings of the Board of Managing Directors. Any
operational losses including legal risk are reported
on a regular basis to the Board of Managing
Directors and/or to the Risk Committee.

Developments over the reporting year. Op-Risk
Controlling focused on the implementation of
the requirements for obtaining AMA (Advanced
Measurement Approach) certification within the
Group. This included the following points:

In cooperation with Commerzbank AG, a new
Qualitative Self Assessment was carried out in the
fourth quarter of 2006. With the aid of question-
naire modules, experts from selected business
units of Essen Hyp evaluated the quality of various
processes, ¢.g. in the personnel, compliance and

IT areas. The results will be assessed in the first
quarter of 2007, following which any necessary
measures will be taken.

After drawing up the risk inventory, a dialogue with
staff helped identify and evaluate typical sources of
operational risk and the losses they could engender.
The result, in the form of a risk map, shows the
areas of the bank in which operational risks can
develop and ranks the risk potential in an evaluation
queue.
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Owing to the significant use of IT systems and
EDP applications, the cooperation between the
Op-Risk Department and the Corporate Division
Services has been further expanded. The goal of
this cooperation is to ensure the functionality of
the bank’s IT environment so as to reduce and/or
entirely avoid or prevent operational losses.

Summary and prospects

Over the reporting year, Essen Hyp has continued
to develop its risk management and controlling
system. The importance of risk management for a
risk and return oriented overall bank management
will continue to grow, Against this background, in
the future we will also continue to develop our

risk measurement and management processes and
procedures at a high level and on an ongoing basis
in concordance with forward-looking risk measure-
ment methods. This course of action aims at ensuring
optimum capital allocation. We have already reported
on the risks that are of importance for an overall
assessment. No other risk criteria or portfolio
jeopardizing events became apparent over the
reporting year. From the current perspective, no
risks are apparent in the period covered by the
forecast that would endanger the continuation of
Essen Hyp as a going concern. We ensured that the
risk coverage potential would at all times be distinctly
above the level of risk incurred. The bank’s risk
taking capability was therefore assured at all times.
As far as recognizable risks are concerned, within
the scope of the annual financial statements we have
taken the appropriate measures by means of write-
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offs, specific valuation allowances and provisions
for reserves.

Overall we pursue the goal of managing the total
market risk position in a manner such that by
assigning economic capital to the different business
segments the overall risk position is reduced without
compromising profitability.
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Declaration of Conformity with the German Corporate Governance Code

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp* or the “bank*) are not listed on a stock exchange. At present,
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank
Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the rematning
shares. Accordingly, certain legal requirements and stipulations set out in the German
Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are not
relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recornmendations of the German Governance Code Commission, first announced in the
official section of the electronic version of the Federal Gazette (Bundesanzeiger) on August
20, 2002 and amended on June 2, 2005, except for those restrictions which relate to the fact
that Essen Hyp is not a German listed company and does not produce consolidated accounts,
and except also for the following recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4kG).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Mectings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 3.10 there is no yearly Corporate Governance Report in the bank’s
Annual Report.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Contrary to Section 4.2.5 disclosure is not made in a compensation report.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. As the Supervisory Board of
Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from setting up such
an Audit Commuittee. Risk management issues are the responsibility of the Risk Committee of




the Supervisory Board, which also deals with the bank’s market, liquidity, credit, counterparty
and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to any of the
mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the Supervisory
Board itself.

Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Pursuant to Section 5.4.3 proposed candidates for the Supervisory Board chair shall be
announced to the shareholders. Due to the fact, however, that no shares of Essen Hyp are in
free flow or listed on a stock exchange and that the bank has only two shareholder groups, this
provision is not relevant to Essen Hyp.

Contrary to Section 5.4.6 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 such conflicts of interest
are not formally dealt with at the General Meeting.

Due to the fact that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and
that the bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengeselischaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the main source of information available to them.

Essen, March 21, 2007

The Board of Managing Directors The Supervisory Board




Declaration of Conformity with the German Corporate Governance Code

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp* or the “bank*) are not listed on a stock exchange. At present,
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two sharcholder groups: Commerzbank
Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining
shares. Accordingly, certain legal requirements and stipulations set out in the German
Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are not
relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, first announced in the
official section of the electronic version of the Federal Gazette (Bundesanzeiger) on August
20, 2002 and amended on June 2, 2005, except for those restrictions which relate to the fact
that Essen Hyp is not a German listed company and does not produce consolidated accounts,
and except also for the following recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform all domestic and foreign shareholders,
shareholders’ associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4ktG).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2.

Contrary to Section 3.10 there is no yearly Corporate Governance Report in the bank’s
Annual Report.

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. As the Supervisory Board of
Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from setting up such
an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the Risk Committee of
the Supervisory Board, which also deals with the bank’s market, liquidity, credit, counterparty
and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to any of the




mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the Supervisory
Board itself.

Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Pursuant to Section 5.4.3 proposed candidates for the Supervisory Board chair shall be
announced to the shareholders. Due to the fact, however, that no shares of Essen Hyp are in
free flow or listed on a stock exchange and that the bank has only two shareholder groups, this
provision is not relevant to Essen Hyp.

Contrary to Section 5.4.6 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 such conflicts of interest
are not formally dealt with at the General Meeting.

Due to the fact that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and
that the bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it will not pass
information to third parties by means of Annual Reports or Interim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Sectton 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the main source of information available to them.

Essen, April 24, 2006

The Board of Managing Directors The Supervisory Board




Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft, Essen
1. Preamble
1.1  Implementation of the German Corporate Governance Code.

The German Corporate Governance Code Commission (the “Code Commission”) set up by
the German government, presented the German Corporate Governance Code on February 26,
2002. This Code of best practice describes key statutory provisions for the management and
supervision of German listed companies and embodies internationally and nationally
recognized standards for good and responsible governance. It is intended to make the German
system of corporate governance transparent and understandable, and also to promote the trust
of international and national investors, customers, employees and the general public in the
management and supervision of listed companies.

The German Corporate Governance Code contains the following three elements:

> a presentation of applicable law

> recommendations of the Code Commission regarding the management and
supervision of companies

> suggestions

This Code of best practice, as amended on June 2, 2005, has been officially published by the
Federal Ministry of Justice, and is complemented by a provision in the German Stock
Corporation Act (Ak2G) pursuant to which the Board of Managing Directors and the
Supervisory Board of listed stock corporations (Aktiengesellschaften) are required to declare
every year whether these recommendations were complied with and which recommendations
were not applied (the “comply or explain declaration™).

The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter also referred to as
“Essen Hyp* or “bank®) are not listed on a stock exchange. At present, Hypothekenbank in
Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: Commerzbank Aktiengeselischaft,
with a majority stake, and the Schuppli Group holding the remaining shares. This is why
certain legal requirements and stipulations set out in the German Corporate Governance Code,
which are applicable to German listed companies, are not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
referred to as the “Code™) complies with the requirements set out in the German Corporate
Governance Code, except from those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not
a German listed company and does not set up consolidated accounts.

The Code clarifies the rights of shareholders who provide Essen Hyp with the necessary
equity capital and bear the entrepreneurial risk. At the same time, it presents the rules set out
in the Articles of Association and the rules of procedure for the Supervisory Board and the
Board of Managing Directors.




1.2  Board system of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft

A dual board system is prescribed by law for Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft as
a German stock corporation.

The Board of Managing Directors is responsible for managing the company. Its members are
jointly accountable for the management of the company, whereby the individual members are
responsible for the areas assigned to them within the framework of Board resolutions. The
Chairman of the Board of Managing Directors coordinates the work of the Board members.
Subject to certain legal provisions, such as Section 15 of the German Banking Act (KWG),
Board resolutions are passed with the majority of votes cast.

The Supervisory Board appoints, supervises and advises the members of the Board of
Managing Directors and is directly involved in decisions of fundamental importance to the
company. The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work of the Supervisory
Board.

Two thirds of the members of the Supervisory Board are ¢lected by the sharcholders at the
General Meeting. The two remaining members of the Supervisory Board are staff
representatives who are elected by the bank’s employees at a secret ballot. The Chairman of
the Supervisory Board is appointed by the Commerzbank Aktiengesellschaft, being the
majority sharcholder. His deputy is appointed by the minority shareholder. Subject to certain
legal provisions, Supervisory Board resolutions are passed with the majority of votes cast. In
the case of a tie — also at elections — the Chairman of the meeting has the casting vote. Both,
the representatives elected by the shareholders and the staff representatives are obliged to act
in the company’s best interests.

The company’s accounting follows the ‘true and fair view’ principle and presents a view of
the company’s net assets, financial position and earnings situation that corresponds to the
actual circumstances.

As a rule this Code will be reviewed and, if necessary, adjusted once a year in the light of
national and international developments and changes within the company.




2.1.2

2.2
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2.3

2.3.1

Shareholders and General Meeting

Shareholders
Sharcholders exercise their rights at the General Meeting and vote there.

Each share carries one vote. There are no shares with multiple voting rights,
preferential voting rights (golden shares) or maximum voting rights.

General Meeting

The Board of Managing Directors submits the Annual Financial Statements to the
General Meeting. The General Meeting decides on the appropriation of profit and the
discharge of the acts of the Board of Managing Directors and of the Supervisory Board.
It also elects the shareholders’ representatives to the Supervisory Board and the
auditors. :

Furthermore, the General Meeting decides on the Articles of Association, the object of
the company, amendments to the Articles of Association and essential corporate
measures such as, in particular, inter-company agreements and transformations and the
issuance of new shares, convertible bonds, bonds with warrants and profit-sharing
certificates, or it authorizes the Board of Managing Directors to issue them with the
approval of the Supervisory Board. In addition, the General Meeting decides on the
authorization to purchase own shares.

When new shares are issued, shareholders shall have a subscription right reflecting
their respective share of the equity capital, unless the General Meeting decides
otherwise.

Each shareholder is entitled to participate in the General Meeting, to take the floor on
matters on the agenda and to submit materially relevant questions and proposals.

The Chairman of the General Meeting shall ensure that the meeting runs smoothly. In
this, he shall take into consideration that an ordinary General Meeting is completed
after four to six hours.

Invitation to the General Meeting, Proxies

The Board of Managing Directors shall convene the General Meeting at least once a
year, giving details of the agenda. A quorum of shareholders 1s entitled to require that a
General Meeting be convened and the agenda extended. The Board of Managing
Directors shall not only make available the reports and documents that are required by
law for the General Meeting, including the Annual Report, during the meeting itself,
but also send them to the shareholders on request.
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3.1
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3.6

The bank facilitates the personal exercising of shareholders’ rights and also assists the
shareholders in the use of proxies. The Board of Managing Directors arranges for the
appointment of a representative to exercise shareholders' voting rights in accordance
with their instructions.

Cooperation between the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall cooperate closely to
the benefit of the company.

The Board of Managing Directors coordinates the bank’s business strategy with the
Supervisory Board and discusses the current state of strategy implementation with the
Supervisory Board at regular intervals.

Pursuant to specific provisions set out in the Articles of Association, by the
Supervisory Board and in the German Banking Act (KWG), transactions of
fundamental importance require the approval of the Supervisory Board. These
transactions include decisions or measures which fundamentally alter the company’s
asset, financial or eamings situation, as well as fundamental credit decisions.

Providing the Supervisory Board with sufficient information is the joint responsibility
of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board.

The Board of Managing Directors shall inform the Supervisory Board regularly,
without delay and comprehensively, about all issues that are relevant to Essen Hyp
with regard to planning, business development, the risk situation and risk management.
The Board of Managing Directors reports on deviations of the actual plans from
previously formulated targets, indicating the reasons for these deviations.

The Supervisory Board specifies the information and reporting duties of the Board of
Managing Directors. The reports of the Board of Managing Directors to the
Supervisory Board are, as a rule, to be submitted in writing. Documents required for
decision-making such as, in particular, the Annual Financial Statements and the
Auditors’ Report are, to the extent possible, forwarded to the members of the
Supervisory Board in due time prior to the meeting.

Good corporate governance requires an open discussion between the Board of
Managing Directors and the Supervisory Board, as well as amongst the members
within the Board of Managing Directors and the Supervisory Board. The strict
observance of confidentiality is of paramount importance for this.

All Board members shall ensure that the staff members they employ also comply with
the obligation to maintain confidentiality.

As necessary, the Supervisory Board meets without the Board of Managing Directors.




3.7

3.8

39

3.10

In the event of a takeover offer the Board of Managing Directors and the Supervisory
Board of the bank, as the target company, must submit a statement of their reasoned
position so that the shareholders can make an informed decision on the bid.

After the announcement of a takeover bid, the Board of Managing Directors may not
take any actions outside the ordinary course of business that could prevent the success
of the bid unless the Board of Managing Directors has been authorized by the General
Meeting, or the Supervisory Board has given its approval. In making their decisions,
the Board of Managing Directors and the Supervisory Board are obliged to act in the
best interests of the shareholders and of the company.

The members of the Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall
comply with the rules of proper corporate management. If they violate the due care and
diligence of a prudent and conscientious member of the Board of Managing Directors
or the Supervisory Board, they are liable to the bank for damages.

The bank has taken out a directors’ and officers’ liability insurance (D&O insurance)
policy for the Board of Managing Directors and the Supervisory Board, placed through
the majority shareholder, the Commerzbank Aktiengesellschaft. A suitable deductible
has been agreed for both the members of the Board of Managing Directors and the
members of the Supervisory Board.

Pursuant to Section 15 of the German Banking Act (KWG) the extension of loans from
the company to members of the Board of Managing Directors or the Supervisory Board
or their relatives (spouses and children who are still minors) requires the unanimous
approval of the Board of Managing Directors, as well as the prior consent of the
Supervisory Board.

The Board of Managing Directors and the Supervisory Board shall report on possible
deviations from the recommendations of the German Corporate Governance Code
once every year. The company shall keep previous Declarations of Conformity wit the
Code available for viewing on its website for five years.

The Board of Managing Directors

Tasks and Responsibilities

The Board of Managing Directors is responsible for independently managing the
company. In doing so, it is obliged to act in the company’s best interests and
undertakes to increase the sustainable value of the company.

The Board of Managing Directors develops the company’s strategy, coordinates it with
the Supervisory Board and ensures its implementation.

The Board of Managing Directors shall ensure that all provisions set out by law are
complied with.




4.2

4.2.1
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4.3

4.3.1
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The Board of Managing Directors ensures appropriate risk management and risk
controlling within the company.

Composition and Compensation

The Board of Managing Directors is composed of several persons and has a Chairman.
Rules of procedure, which require the approval of the Supervisory Board, govern
cooperation within the Board of Managing Directors. The Board of Managing
Directors cooperates on a basis of trust with the bank’s other bodies and the employee
representatives to the benefit of the company.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is fixed by the
Presiding Committee of the Supervisory Board at an appropriate amount, based on a
performance assessment. Criteria for determining the appropriateness of the
compensation are, in particular, the tasks of the respective Board member, his personal
performance, the performance of the Board of Managing Directors as a whole, the
economic situation, and the performance and future prospects of the bank, taking into
account its competitors.

The overall compensation of the members of the Board of Managing Directors
comprises a fixed salary and variable elements. The variable part of the compensation
includes both result- and performance-linked components and is based on the
achievement of the bank’s business success, the results of the business segments for
which the respective Board member is responsible, and his individual performance. All
compensation components must be appropriate, both individually and in total.

The compensation of the members of the Board of Managing Directors is reported in
the Notes to the Annual Accounts, broken down into fixed salary and variable
components, each in a single sum.

Conflicts of Interest

During their employment with Essen Hyp, the members of the Board of Managing
Directors are subject to a comprehensive non-competition obligation.

In connection with their work, the members of the Board of Managing Directors and
employees may neither demand nor accept from third parties payments or other
benefits for themselves or for any other person, nor grant any unlawful advantage to
third parties.

The members of the Board of Managing Directors are bound by the company’s best
interests. No member of the Board of Managing Directors will pursue personal
interests in his decisions, or use business opportunities intended for Essen Hyp for
himself.




4.3.4 Each member of the Board of Managing Directors must disclose conflicts of interest to
the Supervisory Board without delay and inform the other members of the Board of
Managing Directors. All transactions between the company and the members of the
Board of Managing Directors, persons they are closely related to or companies they
have a personal association with must meet the standards that are customary in the
sector. Important transactions require the approval of the Supervisory Board or the
Committee responsible according to the rules of procedure of the Supervisory Board.

4.3.5 Sideline activities of the members of the Board of Managing Directors, especially
Supervisory Board mandates outside the company, are subject to the approval of the
Supervisory Board.

5 The Supervisory Board

5.1 Tasks and Responsibilities

5.1.1 The task of the Supervisory Board is to provide continuous advice to, and to monitor
the work of the Board of Managing Directors in the management of the company. The
Supervisory Board must be involved in all decisions that are of fundamental
importance to the bank.

5.1.2 The Supervisory Board appoints and dismisses the members of the Board of Managing
Directors. Together with the Board of Managing Directors, the Presiding Committee of
the Supervisory Board ensures that there is long-term successor planning. The
Supervisory Board has delegated the preparations for the appointment of members to
the Board of Managing Directors to the Presiding Committee, which also lays down
the conditions of the employment contracts, including compensation.

A re-appointment prior to one year before the end of the appointment period with a
simultaneous termination of the current appointment may only take place under special
circumstances. For members of the Board of Managing Directors there is a fixed age
limit of 65 years.

5.1.3 The Supervisory Board has issued rules of procedure.




5.2

5.3

5.3.1

5.3.2
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5.4.1

Tasks and Powers of the Chairman of the Supervisory Board

The Chairman of the Supervisory Board coordinates the work within the Supervisory
Board, chairs its meetings and attends to the affairs of the Supervisory Board
externally.

The Chairman of the Supervisory Board also chairs the Presiding Committee which,
inter alia, deals with the employment contracts of the members of the Board of
Managing Directors.

The Chairman of the Supervisory Board maintains close contact with the Board of
Managing Directors, and with the Chairman in particular, in order to discuss the
strategy, business development and risk management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall, without delay, be informed by the Chairman of the Board of
Managing Directors of any events matenal for the assessment of the bank’s situation
and development, or for the management of the bank. The Chairman of the
Supervisory Board shall then inform the Supervisory Board and, as necessary, convene
an extraordinary meeting of the Supervisory Board.

Formation of Committees

Depending on the specific features of the company and the number of Supervisory
Board members, the Supervisory Board has formed a Presiding Committee and a Risk
Committee from within itself. These two committees serve to increase the efficiency of
the Supervisory Board’s work and deal with more complex issues. The Chairman of
each committee regularly reports to the Supervisory Board on the work of the
respective committee.

The rules of procedure of the Supervisory Board provide for committees to make
decisions in place of the Supervisory Board. The Presiding Committee prepares
Supervisory Board meetings, at which personnel decisions are to be made.

The Supervisory Board can delegate other subjects to be handled by one or several
committees. These subjects include the strategy of the bank, the compensation of the
members of the Board of Managing Directors, investments and financing.

Composition and Compensation

When submitting proposals for the election of Supervisory Board members, care shall
be taken that the Supervisory Board, is, at all times, composed of members who, as a
whole, have the required knowledge, ability and expertise to properly complete their
tasks and are sufficiently independent. Furthermore, the international activities of the
company and potential conflicts of interest are taken into account.




542

5.4.3

544

545

54.6

547

To ensure the Supervisory Board’s independent advice and supervision of the Board of
Managing Directors, the Supervisory Board shall include what it considers an adequate
number of members. A Supervisory Board member is considered independent if he or
she has no business or personal relations with the company or its Board of Managing
Directors which cause a conflict of interest. Not more than two former members of the
Board of Managing Directors shall be a member of the Supervisory Board. Moreover,
Supervisory Board members shall not hold directorships or similar positions with main
competitors of the company or provide any advisory services to them.

It shall not be the rule for the former Chairman of the Board of Managing Directors or
a member of the Board of Managing Directors to become Supervisory Board Chairman
or the Chairman of a Supervisory Board committee. If this is intended, special reasons
shall be presented to the annual general meeting.

The members of the Supervisory Board shall ensure that they have sufficient time to
perform their mandate. Members of the Board of Managing Directors of a listed bank
shall not accept more than five Supervisory Board mandates in non-group listed
companies.

The election or re-clection of all Supervisory Board members takes place at the same
time, and as a rule for the longest admissible period of office. Elections to replace
members are for the remaining period of office of a member of the Supervisory Board
who resigns prematurely, or, if the resigning member’s period of office was shorter
than the regular period of office in accordance with sentence 1 of this Section, up to the
end of the period of office of the other members of the Supervisory Board who have
been appointed for the longest admissible period of office.

The compensation of the members of the Supervisory Board is specified in the Articles
of Association. It is based upon the responsibilities and tasks of the members of the
Supervisory Board, as well as the economic situation and performance of the bank.
Also taken into account are the holding of a chair or deputy chair position in the
Supervisory Board, as well as the Chairmanship and membership in any Supervisory
Board committee.

The members of the Supervisory Board receive fixed as well as performance-related
compensation. The latter is based upon the dividend payments to the bank’s
shareholders.

The compensation of the members of the Supervisory Board is reported in the Notes to
the Annual Accounts, broken down according to components, each in a single sum.
Should, by way of exception, compensation be paid to the members of the Supervisory
Board or advantages extended for services provided individually, in particular,
advisory or agency services, these payments are shown separately in the Notes to the
Annual Accounts.

1f a member of the Supervisory Board has taken part in less than half of the meetings
of the Supervisory Board in a financial year, this will be noted in the Report of the
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5.5.1
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5.5.4

5.6

6.1

6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

Supervisory Board.
Conflicts of Interest

All members of the Supervisory Board are bound to act in the company’s best interests.
No member of the Supervisory Board will pursue personal interests in his decisions, or
use business opportunities intended for the company for himself.

Each member of the Supervisory Board shall inform the Chairman of the Supervisory
Board of any conflicts of interest, especially those which may result from a consultant
or directorship position with clients, suppliers, lenders or other business partners. If
necessary, the Chairman of the Supervisory Board will then have the Presiding
Committee discuss the issue. The Chairman of the Supervisory Board shall disclose his
own conflicts of interest to the Supervisory Board or the Presiding Committee.

Material and not merely temporary conflicts of interest with respect to the person of a
Supervisory Board member shall result in the termination of his mandate.

Advisory and other service agreements between a member of the Supervisory Board
and the bank require the Supervisory Board’s approval.

Examination of Efficiency
The Supervisory Board shall examine the efficiency of its activities on a regular basis.
Transparency

The Board of Managing Directors must disclose insider information directly relating to
the company without delay unless it is exempted from the disclosure requirement in an
individual case.

As soon as the bank becomes aware of the fact that an individual acquires, sells or by
any other means exceeds or falls short of 5, 10, 25, 50 or 75% of the voting rights in
the bank, the Board of Managing Directors shall disclose this fact without delay.

The bank's treatment of all shareholders in respect of information shall be the same.
The bank shall also disclose all new facts made known to financial analysts and similar
addressees to its shareholders without delay.

The bank shall use suitable communication media, such as the internet, to inform
shareholders and investors in a prompt and uniform manner.

Any information which the bank discloses abroad in compliance with applicable
capital market law provisions will also be disclosed domestically without delay.

As part of the bank’s regular information policy, the dates of its most important regular
publications (including the Annual Report, Interim Reports, General Meeting) are
published sufficiently in advance in a ‘financial calendar’.




6.7

7.1

7.1.2

7.13

7.1.4

7.2

7.2.1

Any information on the bank disclosed by the bank itself shall also be published on the
bank’s website. The website shall have a clear structure.

Reporting

Third parties receive their information through the Annual Financial Statements.
During the financial year, they receive additional information in the form of Interim
Reports that are published at the end of the second and third quarters. The Annual
Financial Statements and Interim Reports are prepared according to national
legislation, i.e. the provisions set out in the German Commercial Code (HGB), which
also form the basis for taxation.

The Annual Financial Statements are prepared by the Board of Managing Directors
and examined by the auditors and the Supervisory Board. In addition, the Financial
Reporting Enforcement Panel (Priifstelle fiir Rechnungslegung) and the Federal
Financial Supervisory Authority (BaFin) are authorized to check that the Annual
Financial Statements comply with the applicable accounting regulations
(enforcement). The Annual Financial Statements shall be publicly accessible within 90
days of the end of the financial year; Interim Reports shall be publicly accessible
within 45 days of the end of the reporting period.

The bank publishes a list of third party companies in which it has a participating
interest that is not of minor importance for the bank. The trading portfolios of the
bank, on which voting rights are not exercised, are disregarded in this context. In
accordance with the German Commercial Code (HGB) the following information is
provided in the bank’s Annual Accounts: name and registered office of the bank, the
amount of the interest, the amount of equity and the operating result of the past
financial year.

Notes on the relationships with shareholders who are considered ‘related parties’
pursuant to the applicable accounting regulations, shall be provided in the Annual
Financial Statements.

Audit of the Annual Financial Statements

Prior to submitting a proposal for election, the Supervisory Board will obtain a
statement from the proposed auditor stating whether, and where applicable, which
business, financial, personal and other relationships exist between the auditor and its
executive bodies and head auditors on the one hand, and the bank and its Board
members on the other hand, that could call its independence into question. This
statement shall include the extent to which other services were performed for the bank
in the past year, especially in the field of consultancy, or which are contracted for the
following year.

The Supervisory Board agrees with the auditor that the Chairman of the Supervisory
Board will be informed immediately of any grounds for disqualification or partiality
occurring during the audit, unless such grounds are removed immediately.




7.2.2 The Supervisory Board shall commission the auditor to carry out the audit and
conclude an agreement on the latter’s fee.




7.2.3 The Supervisory Board shall arrange for the auditor to report on all facts and events of
importance for the tasks of the Supervisory Board which arise during the performance
of the audit.

The Supervisory Board shall arrange for the auditor to inform it and/or note in the
Auditors’ Report if, during the performance of the audit, the auditor comes across facts
which show a misstatement by the Board of Managing Directors and Supervisory
Board on the Corporate Govermance Code.

7.2.4 The auditor takes part in the Supervisory Board’s deliberations on the Annual
Financial Statements and reports on the relevant resuits of the audit. He is available to
answer the questions the members of the Supervisory Board may have.




Declaration of Compliance with the German Corporate Governance Code pursuant to
Section 161 of the German Stock Corporation Act (4ktG)

Preliminary remark: The shares of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft (hereinafter
also referred to as “Essen Hyp* or the “bank*) are not listed on a stock exchange. At present,
the Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups:
Commerzbank Aktiengesellschaft, with a majority stake, and the Schuppli Group holding the
remaining shares. This explains why certain legal requirements and stipulations set out in the
German Corporate Governance Code, which are applicable to German listed companies, are
not relevant to Essen Hyp.

Nevertheless, Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft expressly welcomes and supports
the German Corporate Governance Code and the goals and objectives it pursues. The
Corporate Governance Code of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft complies with
the recommendations of the German Governance Code Commission, announced in the
official section of the electronic Federal Gazette (Bundesanzeiger) on May 21, 2003, except
for those restrictions which relate to the fact that Essen Hyp is not a German listed company
and does not produce consolidated accounts, and except also for the following
recommendations:

Pursuant to Section 2.3.2 the bank shall inform ali domestic and foreign shareholders,
shareholders' associations and financial services’ providers, who, in the preceding 12 months,
have requested such notification, of the convening of the General Meeting, and shall provide
them with the convention documents upon request, also using electronic channels. The shares
of Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft are not listed on a stock exchange.
Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft has only two shareholder groups: the
Commerzbank Aktiengesellschaft and the Schuppli Group. All shareholders are known to the
bank. This is why Essen Hyp makes use of the simplifications as regards the invitation to and
convening of General Meetings laid down in the German Stock Corporation Act (4k&G).
Thus, Essen Hyp does not announce its General Meetings externally, e.g. in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger), and, contrary to the provisions laid down in Section 2.3.1, the
agenda and the reports and documents required for the General Meeting are not published on
Essen Hyp’s company website.

Given that both shareholders are represented in the Supervisory Board and in the Presiding
Committee as the committee responsible for the employment contracts of the members of the
Board of Managing Directors, the Supervisory Board does not discuss and review the
structure of the Board’s compensation system as laid down in Section 4.2.2,

Contrary to Section 4.2.4 the information and figures on the compensation of the members of
the Board of Managing Directors are not individualized.

Pursuant to Section 5.3.2 the Supervisory Board shall set up an Audit Committee which, in
particular, handles issues of accounting and risk management. Given that the Supervisory
Board of Essen Hyp is composed of not more than 6 members, the Board refrained from
setting up such an Audit Committee. Risk management issues are the responsibility of the
Risk Committee of the Supervisory Board, which also deals with the bank's market, liquidity,
credit, counterparty and operational risks, as well as with any other risks that do not belong to
any of the mentioned risk categories. Issues relating to the annual audit are addressed by the
Supervisory Board itself.




Due to our bank’s shareholder structure we have refrained from specifying an age limit within
the meaning of Section 5.4.1.

Contrary to Section 5.4.5 the information and figures on the compensation of the members of
the Supervisory Board are not individualized.

Given that all shareholders carrying voting rights are directly or indirectly represented in the
Supervisory Board, conflicts of interest are dealt with exclusively within the Supervisory
Board in accordance with Section 5.5.2. Contrary to Section 5.5.3 the General Meeting is not
informed about such conflicts of interest.

Given that no shares of Essen Hyp are in free flow or listed on a stock exchange, and that the
bank does not have any stock option programs or comparable incentives in place, the
provisions laid down in Sections 4.2.3, 6.6 and 7.1.3 of the German Corporate Governance
Code are not relevant to Essen Hyp.

As long as Hypothekenbank in Essen Aktiengesellschaft compiles its Annual Accounts in
accordance with the provisions of the German Commercial Code (HGB), it wili not pass
information to third parties by means of Annual Reports or [nterim Reports compiled in
accordance with the International Accounting Standards (IAS), as stipulated in Section 7.1.1.
Apart from the Annual Accounts and Interim Reports, the two shareholder groups of the
company receive additional information during the Supervisory Board meetings, so that the
above reports are not the only source of information available to them.

Essen, March 17, 2005

The Board of Managing Directors The Supervisory Board
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